RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Schroder ISF Global Energy Transition
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300ISSME9YA6EM043

Nachhaltiges Investitionsziel

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[X] Eswurden damit nachhaltige [ ] Eswurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben, und obwohl keine
getatigt: 93 % nachhaltigen Investitionen angestrebt

wurden, enthielt es __ % an nachhaltigen
Investitionen

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der |:| mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der [[] miteinem Umweltziel in
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

[ ] miteinem sozialen Ziel

[ ] Eswurden damit nachhaltige [ ] Eswurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem sozialen Ziel Merkmale beworben, aber keine
getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen getitigt
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Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die
nachhaltigen Ziele
dieses
Finanzprodukts
erreicht werden.

Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts erreicht?

Das nachhaltige Investitionsziel des Fonds wurde erreicht.

Bis zum 30. Juni 2023 investierte der Fonds mindestens 75 % und ab dem 1. Juli 2023 mindestens 90 %
seines Vermogens in nachhaltige Investitionen. Der Fonds investierte mindestens 75 % seines
Vermdgens in weltweite Unternehmen, die mindestens 50 % ihrer Einnahmen aus Aktivitaten erzielten,
die zum globalen Ubergang zu kohlenstoffarmeren und nachhaltigeren Energiequellen beitragen, z. B.
kohlenstoffarmere Energieproduktion, Verteilung, Lagerung und Transport sowie die zugehdrigen
Lieferketten, Grundstoffanbieter und Technologieunternehmen. Der Fonds investierte auch in
weltweite Unternehmen, die einen geringeren Prozentsatz ihres Umsatzes aus diesen Aktivitaten
erwirtschafteten, wenn der Anlageverwalter der Ansicht war, dass sie eine entscheidende Rolle bei der
Energiewende spielen. Alle vom Fonds gehaltenen Unternehmen wurden vom Anlageverwalter als
nachhaltige Investitionen eingestuft.

Der Fonds tatigte auch Investitionen, die der Anlageverwalter auf Basis seiner Nachhaltigkeitskriterien
als neutral einstufte. Dabei handelte es sich um Barmittel und Optionsscheine, die mit dem Ziel
eingesetzt werden, den Fonds effizienter zu verwalten.

Es wurde kein Referenzwert fur den Zweck der Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels festgelegt.

Der Bezugszeitraum fur diesen Fonds ist der Zeitraum zwischen 1. Januar 2023 und 31. Dezember 2023.

* Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Der Fonds investierte 93 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen. Dieser Prozentsatz
entspricht dem Durchschnitt der Monatsenddaten im Bezugszeitraum.

Der Anlageverwalter entschied dartber, ob eine Investition die Kriterien flr nachhaltige Investitionen
erfullt. Der Anlageverwalter priifte, ob ein bestimmter Prozentsatz der Umsatze, Investitionsausgaben
oder Betriebsausgaben des betreffenden Emittenten zu einem Umweltziel beitrug. Mindestens 75 %
der Emittenten erwirtschafteten mindestens 50 % ihrer Umsatze mit Wirtschaftstatigkeiten, die zum
globalen Ubergang zu CO2-armen und nachhaltigeren Energiequellen beigetragen haben. Der
Anlageverwalter flgte dartiber hinaus dem Anlageuniversum des Fonds ausgewahlte Unternehmen
hinzu, die weniger als 50 % ihres Umsatzes mit solchen Aktivitaten erzielten.

Die Einhaltung des Mindestprozentsatzes an nachhaltigen Anlagen wurde taglich tGber die
automatisierten Compliance-Kontrollen des Anlageverwalters tberwacht.

Der Anlageverwalter verwendete verschiedene Nachhaltigkeitsindikatoren, um den Beitrag auf Ebene
eines Unternehmens zu messen, in das investiert wird. Insbesondere verwendete der Anlageverwalter
ein quantitatives Screening-Tool, um Unternehmen zu identifizieren, die einen Mindestprozentsatz
ihres Umsatzes aus ihrer Haupttatigkeit in Verbindung mit spezifischen Aktivitaten der Energiewende
erzielen, darunter (1) Ausrustungen fur erneuerbare Energien; (2) Erzeugung erneuerbarer Energien; (3)
Ubertragung und Verteilung; (4) Batterien, Speicher und andere Ausriistungen; (5) Wasserstoff; (6)
elektrische Ausristungen und Energie; und (7) saubere Mobilitat.

AnschlieBend wandte der Anlageverwalter verschiedene Indikatoren an, um fur jedes Unternehmen
eine Nachhaltigkeitsbewertung auf einer Zehnerskala zu ermitteln. Auf der Grundlage dieser
Bewertung wurde jedes Unternehmen in eine der folgenden Kategorien eingestuft: (1) Fihrend, (2)
Durchschnittlich und (3) Unterdurchschnittlich. Die zur Bewertung herangezogenen Indikatoren waren
u. a. Kennzahlen wie Kohlenstoffintensitat, Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen
und Vergltung der Geschaftsleitung. Die entsprechenden Daten stammten aus Meetings der
Unternehmensleitung, 6ffentlich zuganglichen Informationen zum Unternehmen sowie den internen
Tools des Anlageverwalters. Der Anlageverwalter investierte 53 % des Portfolios in als fuhrend
eingestufte Emittenten und 40 % des Portfolios in als durchschnittlich eingestufte Emittenten. Diese
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Bei den wichtigsten

nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
negativen
Auswirkungen von
Investitionsents-
cheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdampfung
von Korruption und
Bestechung.
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Werte wurden als Durchschnitt des Bezugszeitraums laut Quartalsenddaten berechnet. Der Fonds
investierte im Bezugszeitraum nicht in Unternehmen, die als unterdurchschnittlich eingestuft wurden.

Der Fonds wandte auch bestimmte Ausschllsse an, unter anderem in Bezug auf Unternehmen, die
Umsatze direkt aus fossilen Brennstoffen generieren. Der Anlageverwalter Uberwachte tber seinen
Portfolio-Compliance-Rahmen laufend die Einhaltung dieser Ausschlisse. Der Fonds investierte nicht in
Emittenten, die diese Ausschlusskriterien erftllten.

*... und im Vergleich zu friiheren Zeitriumen?

Nachhaltige Investitionen

Diese Tabelle zeigt den prozentualen Anteil des
Vermégens, der in nachhaltige Anlagen investiert
wurde, im Jahresvergleich.

Zeitraum Fonds
(%)
Januar 2023 bis 93
Dezember 2023
Januar 2022 bis 92
Dezember 2022
Erstklassig

Diese Tabelle zeigt den prozentualen Anteil des Vermdgens,
der in erstklassige und in neutrale Anlagen investiert wurde,

im Jahresvergleich.

Zeitraum Fonds (%)
Januar 2023 bis Erstklassig— 53
Dezember 2023 Neutral — 40
Januar 2022 bis Erstklassig —53
Dezember 2022 Neutral — 39

 Inwiefern wurden nachhaltige Investitionsziele durch die nachhaltigen Investitionen nicht
erheblich beeintrdchtigt?

Der Ansatz des Anlageverwalters, kein 6kologisch oder sozial nachhaltiges Investitionsziel erheblich zu
beeintrachtigen, umfasste Folgendes:

- Fir Schroders-Fonds galten firmenweite Ausschliisse. Diese betreffen internationale Ubereinkommen
Uber Streumunition, Antipersonenminen sowie chemische und biologische Waffen. Eine detaillierte
Liste aller ausgeschlossener Unternehmen ist unter
https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/group-exclusions/ verftigbar.

- Schroders hat am 6. Januar 2020 die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) unterzeichnet. Bis

Juli 2023 schloss der Fonds Unternehmen, die gegen die Grundsatze des UNGC verstol3en, aus dem
Portfolio aus, da Schroders der Ansicht ist, dass Unternehmen, die gegen die UNGC-Grundsatze
verstol3en, einem oder mehreren der Anlageziele in Bezug auf dkologische oder soziale Nachhaltigkeit
erheblich schaden. Die Bereiche, die dafuir verantwortlich sind, ob ein Emittent VerstéRen gegen den
UNGC bezichtigt wird, umfassen Aspekte, die von den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen
und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte abgedeckt werden, beispielsweise
Menschenrechte, Bestechung und Korruption, Arbeitsrechte, Kinderarbeit, Diskriminierung, Gesundheit
und Sicherheit sowie Tarifverhandlungen. Die Liste der Unternehmen, die gegen den UNGC verstoR3en,
wird durch einen Drittanbieter bereitgestellt, und die Compliance mit der Liste wurden mittels unserer
automatisierten Compliance-Kontrollen Gberwacht. Schroders hat in diesem Zeitraum moglicherweise
bestimmte Ausnahmen auf die Liste angewendet.
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- Ab Juli 2023 schloss der Fonds Unternehmen aus, die nach Einschatzung von Schroders gegen eine
oder mehrere ,globale Normen* versto3en und dadurch erhebliche 6kologische oder soziale Schaden
verursacht haben; diese Unternehmen sind auf der von Schroders gefiihrten Liste von Verstd3en gegen
»globale Normen* aufgefihrt. Bei der Beurteilung, ob ein Unternehmen an einem solchen Versto3
beteiligt war, bertcksichtigte Schroders einschlagige Grundsatze wie die UNGC-Grundsatze (UN Global
Compact), die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte. Die Liste der VerstoRe gegen ,globale Normen* kann auf
der Grundlage von Bewertungen durch Drittanbieter und eigenen Untersuchungen erstellt werden,
wenn dies fur eine bestimmte Situation relevant ist.

- Unternehmensweite Ausschliisse galten auch fur Unternehmen, die Umsatze Uber bestimmte
Schwellenwerte aus Tatigkeiten im Zusammenhang mit Tabak und thermischer Kohle erzielten,
insbesondere aus der Tabakproduktion, der Tabakwertschopfungskette (Lieferanten, Vertriebspartner,
Einzelhandler, Lizenzgeber), dem Abbau thermischer Kohle und der Stromerzeugung aus Kohle.

- Der Fonds wandte dartber hinaus weitere Ausschlisse an. Weitere Informationen zu allen
AusschlUssen des Fonds finden Sie auf der Website des Fonds unter
https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Wo der Anlageverwalter Schwellenwerte bei nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
festlegte, wurde die Einhaltung dieser Grenzwerte kontinuierlich anhand des Portfolio-Compliance-
Rahmens Uberwacht. Beteiligungsunternehmen, die diese Werte nicht einhielten, wurden nicht als
nachhaltige Investition eingestuft.

Bis Juli 2023 schloss der Fonds beispielsweise Unternehmen, die gegen die UNGC-Grundsatze
verstieen - PAIL 10 (Principal Adverse Impacts, wichtigste nachteilige Auswirkungen) -, aus dem
Portfolio aus. Die Liste der Unternehmen, die gegen den UNGC verstoBen, wird durch einen
Drittanbieter bereitgestellt, und die Compliance mit der Liste wurden mittels unserer
automatisierten Compliance-Kontrollen Uberwacht. Schroders hat in diesem Zeitraum
moglicherweise bestimmte Ausnahmen auf die Liste angewendet.

Ab Juli 2023 schloss der Fonds Unternehmen aus, die nach Einschatzung von Schroders gegen eine
oder mehrere ,globale Normen* versto3en und dadurch erhebliche 6kologische oder soziale
Schaden verursacht haben; diese Unternehmen sind auf der von Schroders gefihrten Liste von
VerstolRen gegen , globale Normen” aufgefuhrt. Die Liste der ,globalen Normen“ von Schroders
umfasst Folgendes: PAI 7 (Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken), PAI 8 (Emissionen in Wasser), PAIL 9 (Anteil gefahrlicher und radioaktiver
Abfalle), PAL 10 (VerstdRe gegen die UNGC-Grundsatze und die OECD-Leitlinien fir multinationale
Unternehmen), PAI 11 (Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen) und
PAI 16 (Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstofRen).

Daruber hinaus wurden Unternehmen aus dem Fonds ausgeschlossen, die in erheblichem Mal3e
zum Klimawandel beitragen (in Bezug auf die PAIs 1, 2 und 3 zu THG-Emissionen). Schwellenwerte
bezogen sich auf Unternehmen, die direkte Umsatze aus fossilen Brennstoffen erzielten. Die
Einhaltung der Ausschlisse wurde Uber unsere automatisierten Compliance-Kontrollen Gberwacht.
In anderen Bereichen legte Schroders Grundsatze fiir die Mitwirkung (Engagement) in
Unternehmen fest. Wir haben jeden PAI mit einem der sechs Kernthemen von Schroders verknupft.
Nachfolgend finden Sie eine Zusammenfassung der geltenden Schwellenwerte und der jeweiligen
darauf bezogenen Engagement-Aktivitaten:

Klimawandel

Die PAIs 1, 2, 3,4, 5, 6 und Pai 4 in Tabelle 2 beziehen sich auf den Engagement Blueprint zum
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Klimawandel. Einzelheiten zu unserem Engagement Blueprint finden Sie hier: (Link
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-
blueprint.pdf). Unser Engagement soll aufzeigen, wie Unternehmen auf Herausforderungen
reagieren, die sich aus den Auswirkungen des Klimawandels auf ihre langfristige Finanzsituation
ergeben. Durch unsere Engagement-Aktivitaten gewinnen wir Erkenntnisse etwa zu
Umsetzungstempo und Umfang von Emissionsreduktionszielen oder Schritten auf dem Weg zu
Klimazielen.

Biodiversitat und Naturkapital

Die PAIs 7, 8 und 9 beziehen sich auf das Engagement Blueprint-Thema Biodiversitat und
Naturkapital. Uns ist bewusst, wie wichtig es ist, dass alle Unternehmen ihre Risiken in Bezug auf
Naturkapital und Biodiversitat bewerten und dartber berichten. Wir konzentrieren unser
Engagement auf die Verbesserung der Offenlegung in Bezug auf Themen wie beispielsweise
Entwaldung, nachhaltige Lebensmittelproduktion und Wasser.

Menschenrechte

Die PAIs 10 und 14 beziehen sich auf das Engagement Blueprint-Thema Menschenrechte. Die Rolle,
die Unternehmen bei der Achtung der Menschenrechte spielen kénnen und sollten, gewinnt immer
mehr an Bedeutung. Wir sind uns bewusst, dass Menschenrechtskontroversen erhdhte
operationelle, finanzielle und Reputationsrisiken verursachen. Unser Engagement konzentriert sich
auf drei wichtigen Stakeholdergruppen Mitarbeiter, Gesellschaft und Kunden.

Humankapitalmanagement

Die PAIs 11, 12 und 13 beziehen sich auf das Engagement Blueprint-Thema
Humankapitalmanagement. Humankapitalmanagement ist ein vorrangiges Thema unseres
Engagements. Die Mitarbeiter von Unternehmen stellen einen wichtigen Wettbewerbsfaktor dar
und ein effektives Humankapitalmanagement ist unerlasslich fur Innovation und langfristige
Wertschopfung. Wir sehen darlber hinaus klare Zusammenhange zwischen hohen Standards im
Humankapitalmanagement und der Erreichung der Ziele fur nachhaltige Entwicklung (SDGs).
Unsere Engagement-Aktivitaten befassen sich mit Themen wie Gesundheitsschutz und Sicherheit,
Unternehmenskultur und Investitionen in Personal.

Diversitat und Inklusion

Die PAIs 12 und 13 beziehen sich auf das Engagement Blueprint-Thema Diversitat und Inklusion.
Verbesserte Offenlegung zu Diversitat in den Leitungsorganen und geschlechtsspezifischem
Lohngefalle sind zwei der vorrangigen Ziele, die in unserem Engagement Blueprint definiert sind.
Wir erwarten von Unternehmen die Implementierung einer Richtlinie, nach der bei jeder
Stellenbesetzung in Fihrungsgremien mehrere diverse Bewerber bertcksichtigt werden mussen.
Unser Engagement-Ansatz umfasst auch Vorgaben zur Diversitat der Geschaftsfihrung, der
Belegschaft und der Wertschépfungskette.

Unternehmensfuhrung

Die PAIs 12, 13 und PAL 4 in Tabelle 3 beziehen sich auf das Engagement Blueprint-Thema
Unternehmensfuhrung. Wir stellen in Zusammenarbeit mit den Unternehmen sicher, dass diese im
besten Interesse der Aktionare und anderer wichtiger Stakeholder handeln. Wir sind weiterhin der
Ansicht, dass in den meisten Fallen zunachst starke Governance-Strukturen geschaffen werden
mussen, um Fortschritte und Leistungen in anderen wesentlichen Belangen im Bereich Umwelt,
Soziales und Unternehmensfuhrung (ESG) zu erzielen. Wir befassen uns daher mit verschiedenen
Corporate Governance-Aspekten wie der Vergutung von Fuhrungskraften, Vorstanden und
Management sowie der Strategie.
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Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen standen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang.

Bis Juli 2023 haben wir eine Liste von Unternehmen verwendet, von denen aufgrund von
Informationen einer dritten Partei angenommen wurde, dass sie gegen die UNGC-Grundsatze (UN
Global Compact) verstoRen. Emittenten auf dieser Liste wurden nicht als nachhaltige Investition
eingestuft. Die Bereiche, die beriicksichtigt wurden, um festzustellen, ob ein Emittent gegen den
UNGC verstolt, umfassten jene, die von den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und
den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte abgedeckt werden, beispielsweise
Menschenrechte, Bestechung und Korruption, Arbeitsrechte, Kinderarbeit, Diskriminierung,
Gesundheit und Sicherheit sowie Tarifverhandlungen.

Ab Juli 2023 wurden Unternehmen auf der von Schroders gefuihrten Liste der VerstdRe gegen
.globale Normen" nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft. Bei der Entscheidung, ob ein
Unternehmen in eine solche Liste aufgenommen werden soll, berticksichtigte Schroders neben
anderen einschlagigen Grundsatzen die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte. Die Liste der Verstol3e
gegen ,globale Normen” beruhte auf Informationen von Drittanbietern und, wo relevant, auf
eigenen Untersuchungen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dirfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berucksichtigen nicht die Unionskriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

.-f_'q"j_a. Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
- E“' Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Ansatz des Anlageverwalters zur Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren richtet sich nach dem jeweiligen Indikator. Einige Indikatoren wurden durch
Anwendung von Ausschlissen, einige durch den Investitionsprozess und einige aufgrund von
Gesprachen und Zusammenarbeit bertcksichtigt. Weitere Einzelheiten dazu, wie diese wahrend des
Bezugszeitraums bertcksichtigt wurden, sind nachstehend aufgefiihrt.

PAIs wurden im Rahmen der Vorinvestitionsprifung durch die Anwendung von Ausschlissen
berlcksichtigt. Dazu zahlten:

AusschlUsse von Schroders in Bezug auf

- Umstrittene Waffen: PAI 14 - Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und biologische Waffen)

- Unternehmen, die gegen UNGC-Grundsatze verstof3en: PAIL 10 (VerstéBe gegen die UNGC-Grundsatze
und gegen die Leitsatze der OECD fur multinationale Unternehmen) und ab Juli 2023 die von Schroders
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geflihrte Liste der Verstdl3e gegen ,globale Normen*, die Folgendes umfasst: PAI 7 (Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken), PAIL 8 (Emissionen in Wasser),

PAI 9 (Anteil gefahrlicher Abfalle), PAI 10 (Verst6R3e gegen die UNGC-Grundsatze und die OECD-
Leitlinien fur multinationale Unternehmen), PAIL 11 (Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen
zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-Leitsétze fiir multinationale
Unternehmen) und PAI 16 (Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstof3en).

- Unternehmen, die Umsatze oberhalb bestimmter Schwellenwerte aus Tatigkeiten im Zusammenhang
mit Kraftwerkskohle erzielten, die nach Auffassung des Anlageverwalters erheblich zum Klimawandel
beitragen, wurden aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen: PAIs 1, 2, 3, 4 und 5
(Treibhausgasemissionen).

Ausschlisse des Fonds in Bezug auf:

- Fossile Brennstoffe: PAI 4 (Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind) und PAI 5 (Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen). Der Fonds investierte in kein Unternehmen, das direkt mit fossilen Brennstoffen
befasst war.

Wahrend des Bezugszeitraums wurden PAIs auch durch die Integration der proprietaren
Nachhaltigkeitsbewertung der Teams im Rahmen des Investitionsprozesses bericksichtigt.

Der Fonds berucksichtigte Kriterien in Bezug auf den Klimawandel in seiner Analyse als Teil der
Komponente ,Umweltmanagement” der Stakeholder-Analyse. Dazu gehdrten Treibhausgasemissionen,
vermiedene Emissionen, CO2-FuBabdruck und Treibhausgasintensitat von Investmentgesellschaften:
PAIs 1,2 und 3.

Im Rahmen unserer Analyse haben wir untersucht, wie ein Unternehmen seinen 6kologischen
FuRabdruck (einschlief3lich seiner Auswirkungen auf das Klima) sowie seine potenzielle Exposition
gegenuber den Auswirkungen des langfristigen Klimawandels bewaltigt. Wahrend keine einzelne
Kennzahl fur den Klimawandel die Gesamtbewertung des Umweltmanagements eines Unternehmens
bestimmte, bewertete der Fonds eine Vielzahl unterschiedlicher Kennzahlen - sowohl aus internen als
auch aus externen Datenquellen (einschlieR3lich eines proprietaren Tools von Schroders) -, um
festzustellen, ob ein Unternehmen seine Klima- und Umweltrisiken angemessen bewaltigt.

Die PAIs 12 (Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle) und 13 (Geschlechtervielfalt in den
Leitungs- und Kontrollorganen) wurden im Rahmen unseres Investitionsprozesses betrachtet, wobei
Daten aus einem proprietaren Tool von Schroders herangezogen wurden.

Alle PAI-Indikatoren wurden Uber das PAI-Dashboard von Schroders Gberwacht.

Die PAIs wurden auch nach der Investition durch Zusammenarbeit mit den Unternehmen laufend
Uberprtft; dabei handelte der Anlageverwalter entsprechend den Verfahren und Erwartungen, die im
Schroders Engagement Blueprint dargelegt sind, in dem unser Ansatz fir aktive Eigentiimerschaft
(Active Ownership) beschrieben wird.

Wahrend des Bezugszeitraums haben wir mit Unternehmen in unserem Universum
zusammengearbeitet, in die investiert wurde, um zu verstehen, wie sie auf die Herausforderungen
reagieren, die der Klimawandel fir ihre langfristige Finanzlage darstellen kdnnte. In Bezug auf die

PAIs 1, 2 und 3 sowie PAIL 4 aus Anhang 1, Tabelle 2, setzen wir unsere Bemihungen fort, Unternehmen
dazu zu ermutigen, klare Ziele fur die Reduzierung von Emissionen fur alle drei Emissionsbereiche
festzulegen; wenn bereits Ziele festgelegt wurden, vergewissern wir uns, dass diese Ziele
ordnungsgemal? in die unternehmensinternen Vergutungsrichtlinien integriert sind.

Wahrend des Zeitraums haben wir auch mit Unternehmen aus der gesamten Lieferkette der
chinesischen Solarbranche bei den Themen Arbeitsmanagement und Ruckverfolgbarkeit der Lieferkette
zusammengearbeitet. Diese Zusammenarbeit betraf eine Reihe von Themen in engem Zusammenhang
mit den PAIs 10 und 11 sowie PAI 14 aus Anhang 1, Tabelle 3.

Nachstehend sind die Engagement-Aktivitaten des Fonds im Referenzzeitraum zusammengefasst,
einschlieBlich des jeweiligen Themas des Engagements:
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Die Liste umfasst die
Investitionen, auf

die der gréBte
Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten

Investitionen des

Finanzprodukts
entfiel:

1. Januar 2023 bis
31. Dezember 2023

Engagement-Thema
Klimawandel
Unternehmensfiuhrung
Menschenrechte
Diversitat und Inklusion

Anzahl der
Emittenten
17
6
3
1

Die gezeigten Engagements beziehen sich auf Aktivitaten mit Unternehmen und Emittenten. Der
Anlageverwalter trifft sich regelmaRig mit Unternehmen, um Marktdynamik, grundlegende Aspekte des
Unternehmens und Nachhaltigkeitsfragen zu diskutieren. Neben diesen regelmaligen Aktivitaten mit
Unternehmen, bei denen Nachhaltigkeit in der Regel diskutiert wird, aber nicht immer der einzige
Grund fur den Kontakt ist, fuhrt der Anlageverwalter in Zusammenarbeit mit dem Team fur nachhaltige
Investitionen auch spezielle Nachhaltigkeitsaktivitaten durch. Diese Aktivitaten sind ausschlieBlich ESG-
Themen gewidmet. Die Anzahl der Aktivitaten in der obigen Tabelle bezieht sich auf die dedizierten
Nachhaltigkeitsaktivitaten, bei denen es entweder ausschliel3lich oder zu einem wesentlichen Teil um
Nachhaltigkeitsfragen geht.

Unser Ansatz unterliegt einer laufenden Uberpriifung, insbesondere in Anbetracht der sich
verbessernden Verfugbarkeit und Qualitat der Daten.

. Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Die 15 wichtigsten Investitionen im Bezugszeitraum waren:

In % der

Vermdégens-
GroRte Investitionen Sektor werte Land
VESTAS WIND SYSTEMS DKKO0.2 Industrie 5,61 Danemark
JOHNSON MATTHEY PUBLIC LIMITED Grundstoffe 3,96 Vereinigtes
COMPANY ORDINARY 1.101698P Konigreich
UMICORE SA NPV Grundstoffe 3,91 Belgien
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INCORPORATED Informationstechnologie 3,72 USA
COMMON STOCK USD0.0001
EDP RENOVAVEIS SA EURS5 Versorger 3,55 Spanien
NEXANS SA EUR1 Industrie 3,35 Frankreich
ENPHASE ENERGY INC COMMON STOCK Informationstechnologie 3,34 USA
USDO0.00001
XINYI SOLAR HOLDINGS LIMITED HKDO0.10 Informationstechnologie 3,26 China
FIRST SOLAR INCORPORATED COMMON Informationstechnologie 3,24 USA
STOCK USDO0.001
REDEIA CORP SA Versorger 3,03 Spanien
HYDRO ONE LIMITED COMMON NPV Versorger 2,91 Kanada
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR4 Industrie 2,81 USA
NEOEN SA EUR2 Versorger 2,70 Frankreich
SAMSUNG SDI COMPANY LIMITED KRW5000 Informationstechnologie 2,68 Stdkorea
PLASTIC OMNIUM SA EURO0.06 Zyklische Konsumguter 2,58 Frankreich

Die obige Liste stellt den Durchschnitt der Fondsbeteiligungen an jedem Quartalsende wahrend des
Referenzzeitraums dar.
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Die Daten zu den grof3ten Investitionen und Prozentanteilen der oben genannten Vermdgenswerte
stammen aus dem Schroders Investment Book of Record (IBOR). Die an anderer Stelle im gepruften
Jahresbericht genannten gréRten Investitionen und prozentualen Anteile an Vermdgenswerten sind
dem Accounting Book of Record (ABoR) des Administrators entnommen. Aufgrund dieser
unterschiedlichen Datenquellen mit unterschiedlichen Berechnungsmethoden kénnen Angaben zu den
groften Investitionen und Prozentsatzen der Vermdgenswerte voneinander abweichen.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Vermégensal- * Wie sah die Vermégensallokation aus?

lokation definiert

den Anteil der Die auf das nachhaltige Investitionsziel des Fonds ausgerichteten Investitionen sind nachstehend
Investitionen in zusammengefasst.

bestimmten

Vermogenswerten. #1 Nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen in globale Unternehmen, die einen bestimmten

Anteil ihres Umsatzes (mindestens 50 % fur 75 % der Vermdgenswerte des Fonds) aus Aktivitaten
erwirtschaften, die zum weltweiten Umstieg auf CO2-armere Energiequellen beitragen - z. B. CO2-
armere Energieerzeugung, -verteilung, -speicherung und -ubertragung und die damit verbundenen
Lieferketten, Materialanbieter und Technologieunternehmen - oder in Unternehmen, die eine
entscheidende Rolle bei der Energiewende spielen.

Der Fonds investierte 93 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen. Dieser Prozentsatz
entspricht dem Durchschnitt der Monatsenddaten im Bezugszeitraum. Alle nachhaltigen Investitionen
hatten ein Umweltziel.

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die in Bezug auf Nachhaltigkeit als neutral
behandelt wurden. Dabei handelte es sich um Barmittel und Optionsscheine zur effizienteren
Verwaltung des Fonds.

Taxonomiekonform

0%

Umwelt-
CERZS

#1 Nachhaltig
93 %

Andere

93 %

INVESTITIONEN [

#2 Nicht nachhaltige

Investitionen
7%

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ékologischen oder sozialen Zielen
#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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* In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getidtigt?

Im Referenzzeitraum wurden Investitionen in folgenden Wirtschaftssektoren getatigt:

In % der
Vermégens-
Sektor Teilsektor werte
Industrie Investitionsguter 31,77
Industrie Gewerbliche und professionelle Dienstleistungen 0,94
Versorger Versorger 20,67
Versorger Finanzdienstleistungen 1,34
Informationstechnologie Halbleiter und Halbleiterausristung 16,21
Informationstechnologie Technologie-Hardware und Ausristung 5,43
Grundstoffe Grundstoffe 12,64
Barmittel Barmittel 6,57
Zyklische Konsumguter Automobile und Autoteile 3,58
Zyklische Konsumguter Gebrauchsguter und Bekleidung 0,85

Die obige Liste stellt den Durchschnitt der Fondsbeteiligungen an jedem Quartalsende wahrend des
Referenzzeitraums dar.

Die obigen Angaben zu prozentualen Vermogensanteilen und Sektorklassifizierungen sind dem
Schroders Investment Book of Record (IBOR) entnommen. Die an anderer Stelle im gepriften
Jahresbericht genannten prozentualen Vermdgensanteile und Sektorklassifizierungen sind dem
Accounting Book of Record (ABoR) des Administrators entnommen. Aufgrund dieser unterschiedlichen
Datenquellen mit unterschiedlichen Berechnungsmethoden sowie unterschiedlicher
Datenverfuigbarkeit kdnnen Angaben zu prozentualen Vermdgensanteilen und Sektorklassifizierungen
voneinander abweichen.

45 Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
“¥ EU-Taxonomie konform?

Es gab keine definierte Mindestausrichtung der Anlagen des Fonds (einschlieRlich Ubergangs- und
ermdglichende Aktivitaten) mit Umweltziel an der EU-Taxonomie. Die Taxonomieausrichtung der
Investitionen dieses Fonds wurde daher nicht berechnet und wird mit 0 % des Fondsportfolios
angegeben.

* Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten in die Bereiche ,Fossiles
Gas” und/oder ,,Kernenergie” investiert'?

[] Ja

[ ] Infossiles Gas [ ] InKernenergie
[X] Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (, Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen -
siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),

die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEX): Anteil der
nachhaltigen
operativen
Aktivitaten von
Beteiligungs-
unternehmen.
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Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methodik zur Bestimmung der
Taxonomieausrichtung von Staatsanleihen gibt*, zeigt die erste Grafik die
Taxonomieausrichtung in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich
Staatsanleihen. Die zweite Grafik zeigt die Taxonomieausrichtung nur in Bezug auf
Investitionen des Finanzprodukts, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelt.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschliellich Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Umsai\‘tz— l l 100 % I \ Umsa‘i‘tz— I ‘ 100 % ‘ I
erlose l l I \ erlose | ‘ ‘ |
CapEx 100 % CapEx 100 %
I I
OpEx 100 % OpEx 100 %
0% 20%| 40% 60%| 80%| 100 % 0 % 20%‘ 40%‘ 60%| 80%| 100 %

Taxonomiekonform: Kein
Gas und keine Kernenergie

Taxonomiekonform: Kein
Gas undkeine Kernenergie

Nicht taxonomiekonforme Investitionen Nicht taxonomiekonforme Investitionen

Diese Grafik gibt x % der Gesamtinvestitionen wieder?

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegentiber Staaten.

2 Da keine Taxonomiekonformitat besteht, hat der Ausschluss von Staatsanleihen keine Auswirkungen auf die Grafik
(d. h. der Prozentsatz der taxonomiekonformen Investitionen bleibt bei 0 %), und die Verwaltungsgesellschaft ist
daher der Ansicht, dass es nicht notwendig ist, diese Information anzugeben.
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Ermoéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitig-
keiten sind
Wirtschaftstatig-
keiten, fur die es
noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die
Treibhausgasemis-
sionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

%

sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien flr
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten nach der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

@

* Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?

Wie oben beschrieben, wird der Anteil der Anlagen des Fonds in Ubergangstatigkeiten und
ermdoglichenden Tatigkeiten mit 0 % des Fondsportfolios angenommen.

* Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich zu
friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Diese Frage ist nicht relevant.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden?

Alle nachhaltigen Investitionen des Fonds hatten Umweltziele, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind.

. Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es wurden keine nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt.

Welche Investitionen fallen unter ,,nicht nachhaltige Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die in Bezug auf Nachhaltigkeit als neutral
behandelt wurden. Dabei handelte es sich um Barmittel und Optionsscheine zur effizienteren
Verwaltung des Fonds.

Mindestschutzstandards wurden gegebenenfalls auf Anlagen und Derivate angewandt, indem Anlagen

Schroder ISF Global Energy Transition — gepriifter Jahresbericht

Xii

FD102828-20240228150228



in Kontrahenten beschrankt wurden, wenn Eigentumsverflechtungen oder Engagements in Landern
mit héherem Risiko (im Hinblick auf Geldwasche, Terrorismusfinanzierung, Bestechung, Korruption,
Steuerhinterziehung und Sanktionen) bestanden. Bei einer unternehmensweiten Risikobewertung wird
die Risikoeinstufung der einzelnen Lander berucksichtigt; dabei wird auf eine Reihe von 6ffentlichen
Erklarungen, Indizes und globale Governance-Indikatoren Bezug genommen, die von den Vereinten
Nationen, der Europaischen Union, der britischen Regierung, der Financial Action Task Force und
mehreren Nichtregierungsorganisationen (NRO) wie Transparency International und dem Basler
Ausschuss herausgegeben wurden.

Daruber hinaus wurden neue Gegenparteien durch das Kreditrisikoteam von Schroders tUberprift, und
die Zulassung einer neuen Gegenpartei basierte auf einer ganzheitlichen Prifung der verschiedenen
verfugbaren Informationsquellen, insbesondere zur Qualitat des Managements, zur
Eigentimerstruktur, zum Standort, zum aufsichtsrechtlichen und gesellschaftlichen Umfeld einer jeden
Gegenpartei und zum Entwicklungsgrad des o6rtlichen Bankensystems und dessen aufsichtsrechtlicher
Rahmenbedingungen. Die laufende Uberwachung erfolgte tiber ein proprietares Tool von Schroders,
das die Analyse des Managements 6kologischer, sozialer und unternehmensfihrungsbezogener Trends
und Herausforderungen durch die Gegenpartei unterstutzt.

Das Kreditrisikoteam von Schroders tGiberwachte die Gegenparteien, und soweit wahrend des
Bezugszeitraums Gegenparteien gemafd unseren Richtlinien und Compliance-Anforderungen aus der
genehmigten Liste fur alle Fonds entfernt wurden, waren diese Kontrahenten ab dem Zeitpunkt ihrer
Entfernung in Bezug auf relevante Anlagen nicht mehr fur den Fonds zugelassen.

.

AN Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung des
e —— ffqd; nachhaltigen Investitionsziels ergriffen?
7

e

Im Bezugszeitraum wurden folgende MaBnahmen ergriffen, um das nachhaltige Investitionsziel des
Fonds zu erreichen:

- Bis zum 30. Juni 2023 investierte der Fonds mindestens 75 % und ab dem 1. Juli 2023 mindestens 90 %
seines Vermodgens in Unternehmen, die einen bestimmten Prozentsatz ihres Umsatzes aus Aktivitaten
erwirtschafteten, die zum weltweiten Umstieg auf CO2-armere Energiequellen beitrugen.

- Der Fonds investierte in Unternehmen, die keine erheblichen Beeintrachtigungen in Bezug auf
Okologie und Soziales verursachten.

- Der Anlageverwalter nutzte ein proprietares Tool von Schroders, um Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfuhrung der Unternehmen, in die investiert wird, zu bewerten.

- Der Anlageverwalter stand mit Emittenten im Portfolio im Dialog und bemuhte sich um halbjahrliche
Treffen mit Unternehmensfihrungen. Bei diesen Treffen wurden regelmaRlig neben
Geschaftsentwicklungen und Finanzergebnissen auch Nachhaltigkeitsthemen diskutiert.

- Der Anlageverwalter fihrte 2023 im gesamten investierbaren Universum 27 spezifische Engagement-
Initiativen zu verschiedenen Nachhaltigkeitsthemen durch, darunter Klimawandel, Menschenrechte
und Corporate Governance.

- Der Anlageverwalter setzte dartber hinaus wahrend des Bezugszeitraums ein auf das gesamte
Anlageuniversum bezogenes Engagement-Projekt um, das die Unternehmen im Portfolio und
investierbaren Universum dazu bewegen soll, Plane fur die Transition zu Netto-Null zu entwickeln.
Dieses Projekt wird im nachsten Bezugszeitraum fortgesetzt.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Nachhaltigkeitsreferenzwert
abgeschnitten?

Bei den Es wurde kein Index als Referenzwert bezlglich der Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels des

Referenzwerten Fonds festgelegt.
handelt es sich um

Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das nachhaltige Ziel
des Finanzprodukts
erreicht wird.

* Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Diese Frage ist nicht relevant.

 Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird?

Diese Frage ist nicht relevant.

* Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Diese Frage ist nicht relevant.

* Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Diese Frage ist nicht relevant.
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