Jahresbericht zum 30. September 2024

Flossbach von Storch SICAV

R.C.S. Luxembourg B 133073
Anlagefonds luxemburgischen Rechts
Investmentfonds gemadR Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der Rechtsform einer
Société d’'Investissement a Capital Variable (SICAV) in seiner derzeit giiltigen Fassung

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT:
Flossbach von Storch Invest S.A.
R.C.S. LuxembourgB 171513

Flossbach von Storch




Flossbach von Storch SICAV

Jahresbericht zum 30. September 2024 1
INHALT
BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF 2
TEILFONDS FLOSSBACH VON STORCH SICAV - MULTIPLE OPPORTUNITIES 4
Geografische Landeraufteilung 5
Branchenaufteilung 5
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermoégens 7
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermogens 8
Ertrags- und Aufwandsrechnung 12
Vermogensaufstellung zum 30. September 2024 14
Zu-und Abgdnge vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024 18
ANHANG ZUM JAHRESBERICHT ZUM 30. SEPTEMBER 2024 21
PRUFUNGSVERMERK 26
ANGABEN GEMASS DELEGIERTER AIFM-VERORDNUNG (UNGEPRUFT) 29
SONSTIGE ANGABEN (UNGEPRUFT) 32
VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG 33

ANLAGE 1: REGELMASSIGE INFORMATIONEN GEMASS OFFENLEGUNGS- UND TAXONOMIE-
VERORDNUNG SOWIE VERMERK DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE“ UBER EINE PRUFUNG

ZUR ERLANGUNG EINER GEWISSEN SICHERHEIT BETREFFEND DIE PERIODISCHE SFDR-
BERICHTERSTATTUNG 36
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Bericht zum Geschadftsverlauf

Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities

Die Aktienklasse R des Teilfonds Flossbach von Storch
SICAV - Multiple Opportunities schloss das abgelaufene
Geschdftsjahr vom 1. Oktober 2023 bis zum
30. September 2024 mit einem Wertzuwachs von 11,9%
ab; hierbei berlicksichtigt wurde eine Ausschittung in
Hohe von 4,85 Euro je ausgegebener Aktie, die im
Dezember 2023 erfolgte.

Im Vergleich hierzu legte der globale Aktienindex MSCI
World unter Bericksichtigung der Nettodividenden (in
Euro gerechnet) um 25,6% zu. Der deutsche Rentenindex
REXP gewann im Berichtzeitraum 6,1%, der globale
Anleiheindex Bloomberg Global Aggregate (Total Return,
hedged EUR) 8,7%. Der Goldpreis legte um 35,2% (in Euro
gerechnet) zu. Der Euro wertete gegentber dem US-
Dollar um 5,3% auf.

Im Verlauf des Berichtszeitraums zeigten sich erste
negative Folgen der restriktiveren Geldpolitik beim
Wirtschaftswachstum und dem Arbeitsmarkt, eine
markante Rezession blieb aber (insbesondere in den
USA) aus. In einem Umfeld sinkender Inflationsraten
lduteten die Notenbanken eine Zinswende ein.
Nachdem die Leitzinsen in den USA zwischenzeitlich
auf 5,25% bis 5,50% und in der Eurozone auf 4,0%
angestiegen waren, reduzierte die US-Notenbank
Federal Reserve und die Europdische Zentralbank ihre
Sdtze um jeweils einen halben Prozentpunkt. Die jiingste
Sitzung der Federal Reserve zeigte: Die Aufwdrtsrisiken
fur die Inflation haben sich verringert, wdhrend sich die
Abwdrtsrisiken  fir die Beschdftigung erhohten.
Notenbankprdsident Jerome Powell scheint sich seines
dualen Mandats sehr bewusst zu sein. Auch wenn die Fed
weiter datenabhdngig agiert und es keinen
vordefinierten geldpolitischen Pfad gibt, ricken
mogliche Risiken - einschlieRlich des Risikos einer
moglichen weiteren Abschwdchung am Arbeitsmarkt -
in den Fokus. Ein moglicher Flachenbrand soll im
Bedarfsfall im Keim erstickt werden. Das ist eine
Reaktionsfunktion, die wir aus den vergangenen Krisen
nur zu gut kennen. Die Aussicht auf weiter sinkende
Renditen lieRen die Kurse vieler Anleihen im Bestand in
einem Umfeld vergleichsweise niedriger
Kreditrisikoaufschldge (Credit Spreads) im Laufe des
Berichtszeitraums steigen.

Die Aktienmadrkte entwickelten sich im Geschdftsjahr
positiv. Das lag in einem Umfeld schwadcherer
Konjunkturaussichten auch am Boom um die
Entwicklung kinstlicher Intelligenz. Die deutlichen
Kursgewinne der hoch gewichteten Technologiewerte
Microsoft, Apple, Nvidia, Alphabet, Amazon und Meta
beeinflussten die Entwicklung des Aktienindex MSCI
World signifikant. Zum Ende des Berichtszeitraums
entfernten sich die genannten Aktien allerdings wieder
von ihren Allzeithochs.

Der Goldpreis markierte, sowohl in Euro wie in US-Dollar
gerechnet, ein neues Allzeithoch. Schon seit vielen
Jahren zeigt Gold eine positive Entwicklung, vor allem in
Krisenzeiten. Das Edelmetall bleibt unseres Erachtens
auch in Zukunft ein wichtiger Wertanker in einer
zunehmend komplexen und fragilen Welt, auch mit Blick
auf eine dauerhaft steigende Staatsverschuldung.

Die  Anlagestrategie des Fonds trug unter
Bertcksichtigung der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Anlagerichtlinien diesem Kapitalmarktumfeld wie folgt
Rechnung: Per 30. September 2024 betrug das
Teilfondsvolumen rund 25.216 Millionen Euro. Die finf
grofdten Aktienpositionen waren Berkshire Hathaway,
Reckitt Benckiser, Deutsche Borse, Mercedes-Benz Group
und Unilever, die zusammen einen Anteil von rund 16,1%
am Teilfondsvermogen ausmachten. Die
Wechselkursrisiken bestehender Fondspositionen waren
zum Ende des Geschaftsjahres nicht abgesichert. Daflr
wurden Positionen in Put-Optionen auf den S&P 500
Index in Ho6he von 7,3% aufgebaut (delta-gewichtet).

Die Zusammensetzung des Portfolios hat sich im
Berichtszeitraum geringfligig verdndert. Zum Ende des
Geschdftsjahres betrug die Aktienquote brutto 68,4%,
vergleichbar mit dem  Vorjahr. 14,5%  des
Teilfondsvermoégens war in Anleihen investiert, wobei
ein GroRteil auf kurzlaufende Staatsanleihen entfiel. Die
Edelmetallquote lag zum Geschdftsjahresende bei 11,9%.
Sie wird in Form physischen Goldes gehalten und dient
der Diversifikation und Absicherung des
Gesamtportfolios. Im Vergleich zu vor einem Jahr
wurden die Bestdnde in Gold-ETCs (Exchange Traded
Commodities) vollstandig verdul3ert. Die Goldquote
reduzierte sich von 14,7% vor zwolf Monaten auf die
genannten 11,9% Ende September 2024.
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BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF (FORTSETZUNG)

Luxemburg, im November 2024

Das Fondsmanagement im Auftrag des
Verwaltungsrates der Flossbach von Storch SICAV

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind
vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die
zukiinftige Entwicklung.
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Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities

Jahresbericht
1. Oktober 2023 - 30. September 2024

Die Gesellschaft ist berechtigt, Aktienklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Aktien zu bilden. Derzeit
bestehen die folgenden Aktienklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Aktienklasse H" Aktienklasse F Aktienklasse R Aktienklasse |

WP-Kenn-Nr.: A3E4TT AOM43Z AOM430 ATWOMN
ISIN-Code: LU2737649090 LU0323578574 LU0323578657 LU0945408952
Ausgabeaufschlag: keiner bis zu 5,00% bis zu 5,00% bis zu 5,00%
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,88% p.a. 1,03% p.a. 1,53% p.a. 0,78%p.a.
Mindesterstanlage: keine 5.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschattend ausschittend ausschattend ausschattend
Wadhrung: EUR EUR EUR EUR
Aktienklasse VI Aktienklasse VII

WP-Kenn-Nr.: A3D2XB A3D2XC
ISIN-Code: LU2559004630 LU2559004713
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00% bis zu 5,00%
Ricknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78%p.a. 1,03% p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR 1.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend
Wahrung: EUR EUR

) Die Aktienklasse H wurde zum 9. Januar 2024 aufgelegt.

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities

Geografische Linderaufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 34,82%
Deutschland 26,19%
GroRbritannien 8,01%
Schweiz 5,55%
Niederlande 3,20%
Frankreich 2,09%
Kanada 1,15%
Indien 0,95%
Irland 0,90%
Schweden 0,28%
Wertpapiervermogen 83,14%
Optionen 0,33%
Edelmetall Gold 11,91%
Bankguthaben 5,06%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,45%

100,00%

) Die Angaben beziehen sich auf das Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die
Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Branchenaufteilung®

Nicht-Basiskonsumgtiter 17,46%
Basiskonsumguter 13,41%
Finanzen 13,34%
Staaten 10,79%
Gesundheitswesen 9,81%
Informationstechnologie 8,27%
Industrieunternehmen 6,72%
Kommunikationsdienste 2,03%
Material 0,83%
Immobilien 0,17%
Versorgungsunternehmen 0,04%
Wertpapiervermogen 83,14%
Optionen 0,33%
Edelmetall Gold 11,91%
Bankguthaben 5,06%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,45%

100,00%

' Die Angaben beziehen sich auf das Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die
Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre | Entwicklung seit Auflegung
Aktienklasse H
Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Aktienklassenvermégen Aktien Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
09.01.2024 Auflegung - - 100,00
30.09.2024 0,70 6.441 677,99 108,34
Aktienklasse F
Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Aktienklassenvermogen Aktien Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
30.09.2022 1.511,10 4.777.067 -45.278,87 316,32
30.09.2023 1.410,89 4.206.393 -191.564,76 335,41
30.09.2024 1.356,56 3.621.012 -207.996,57 374,64
Aktienklasse R
Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Aktienklassenvermégen Aktien Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
30.09.2022 19.726,60 73.159.617 1.703.444,05 269,64
30.09.2023 20.597,54 72.419.273 -215.441,07 284,42
30.09.2024 21.487,05 68.615.963 -1.136.907,54 313,15
Aktienklasse |
Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Aktienklassenvermogen Aktien Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
30.09.2022 2.676,18 16.614.684 -93.763,52 161,07
30.09.2023 2.731,84 15.962.879 -113.162,91 171,14
30.09.2024 2.370,81 12.515.107 -624.214,84 189,44
Aktienklasse VI
Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Aktienklassenvermogen Aktien Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
03.01.2023 Auflegung - - 100,00
30.09.2023 0,02 187 19,26 105,59
30.09.2024 0,14 1.218 112,27 116,74
Aktienklasse VII
Datum Netto- Umlaufende Netto- Aktienwert
Aktienklassenvermégen Aktien Mittelaufkommen EUR
Mio. EUR Tsd. EUR
03.01.2023 Auflegung - - 100,00
30.09.2023 0,29 2.775 287,94 106,13
30.09.2024 0,45 3.800 114,31 118,54

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewadhr fur zuktnftige Ergebnisse.

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
zum 30. September 2024
EUR EUR

30. September 2023

30. September 2024

Wertpapiervermogen

(Wertpapiereinstandskosten zum 30. September 2023: EUR 19.782.301.265,17)
(Wertpapiereinstandskosten zum 30. September 2024: EUR 17.639.630.925,91)

21.740.016.189,72

Edelmetall Gold 2.477.472.480,61
Optionen 0,00
Bankguthaben 600.592.496,08
Zinsforderungen 23.595.089,92
Dividendenforderungen 8.044.461,33
Forderungen aus Absatz von Aktien 9.576.001,71
Forderungen aus Wertpapiergeschdften 20.844.698,05
Forderungen aus Devisengeschdften 0,00
Sonstige Forderungen™ 0,00

20.965.237.701,27

3.004.082.592,69
83.445.160,13
1.276.812.595,96
21.841.539,77
12.789.785,53
3.578.663,22
47.886.093,43
89.469.125,99
95.641.583,88

24.880.141.417,42

25.600.784.841,87

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Aktien -26.518.031,42

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -34.147.347,22
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -46.689.972,46
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften 0,00
Verwaltungsvergiitung [ Fondsmanagementvergiitung? -28.562.038,01
Verwahrstellenvergiitung? -339.331,63
Performancevergitung -53.499,58
Zentralverwaltungsstellenvergiitung? -148.332,90
Taxe d'abonnement? -3.088.045,55
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -11.375,75
Sonstige Passiva® 0,00

-23.444.370,14
0,00
-12.590.955,45
-89.461.442,12
-29.272.943,79
-343.840,28
-226.274.591,95
-150.299,51
-3.173.265,89
-11.407,00
-348.925,78

-139.557.974,52

-385.072.041,91

Netto-Teilfondsvermégen 24.740.583.442,90

25.215.712.799,96

Umlaufende Aktien 92.591.506,629

84.763.541,287

) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Forderungen in Zusammenhang mit Devisen- und Wertpapiergeschéften.

2) Ruckstellungen fiir den Zeitraum 1. September 2024 - 30. September 2024.
3) Ruckstellungen fiir das 3. Quartal 2024.
4 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und sonstigen Kosten.

Zurechnung auf die Aktienklassen

30. September 2023

30. September 2024

Aktienklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen -
Umlaufende Aktien -

Aktienwert -

697.843,07 EUR
6.440,999
108,34 EUR

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities

30. September 2023

30. September 2024

Aktienklasse F
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

1.410.885.487,78 EUR
4.206.392,907
335,41 EUR

1.356.562.187,37 EUR

3.621.011,711
374,64 EUR

Aktienklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

20.597.544.898,54 EUR
72.419.272,623
284,42 EUR

21.487.045.690,58 EUR

68.615.963,337
313,15 EUR

Aktienklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

2.731.838.803,02 EUR
15.962.879,237
171,14 EUR

2.370.814.411,87 EUR

12.515.107,093
189,44 EUR

Aktienklasse VI
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

19.773,50 EUR
187,273
105,59 EUR

142.143,30 EUR
1.217,651
116,74 EUR

Aktienklasse VII
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

294.480,06 EUR
2.774,589
106,13 EUR

450.523,77 EUR
3.800,496
118,54 EUR

Verdanderung des Netto-Teilfondsvermdgens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024

Total Aktienklasse H Aktienklasse F Aktienklasse R
EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des 24.740.583.442,90 0,00 1.410.885.487,78 20.597.544.898,54
Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag [ -aufwand -151.081.625,52 5.475,40 8.751.756,76 -154.716.266,89
Ertrags- und Aufwandsausgleich -4.815.311,62 -4.774,57 578.107,62 -4.803.496,08
Mittelzuflisse aus Aktienverkdufen 1.357.159.905,63 677.990,28 79.696.119,02 1.174.298.911,86
Mittelabflisse aus Aktienrtiicknahmen -3.325.374.294,56 0,00 -287.692.690,61 -2.311.206.453,98
Realisierte Gewinne 1.729.987.235,56 14.506,81 95.497.517,44 1.455.695.052,54
Realisierte Verluste -780.485.490,04 -380,53 -43.885.558,82 -652.892.176,61
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 1.457.247.093,37 701,75 82.338.339,67 1.218.621.858,70
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 607.917.700,32 4.323,93 33.569.683,72 512.789.856,00
Ausschiattung -415.425.856,08 0,00 -23.176.575,21 -348.286.493,50
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des 25.215.712.799,96 697.843,07 1.356.562.187,37 21.487.045.690,58

Berichtszeitraumes

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024

Aktienklasse | Aktienklasse VI Aktienklasse ViI

EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.731.838.803,02 19.773,50 294.480,06
Ordentlicher Nettoertrag [ -aufwand -5.124.505,54 -991,56 2.906,31
Ertrags- und Aufwandsausgleich -585.891,71 782,98 -39,86
Mittelzuflisse aus Aktienverkdufen 102.224.151,61 117.671,03 145.061,83
Mittelabfliisse aus Aktienriicknahmen -726.438.990,50 -5.402,80 -30.756,67
Realisierte Gewinne 178.745.863,82 7.071,49 27.223,46
Realisierte Verluste -83.693.770,55 -2.407,44 -11.196,09
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 156.264.006,46 3.883,68 18.303,11
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 61.541.734,21 2.506,31 9.596,15
Ausschittung -43.956.988,95 -743,89 -5.054,53
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 2.370.814.411,87 142.143,30 450.523,77

Entwicklung der Anzahl der Aktien im Umlauf

Aktienklasse H

30. September 2023

30. September 2024

Stiick Stiick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes - 0,000
Ausgegebene Aktien - 6.440,999
Zuriickgenommene Aktien - 0,000
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes - 6.440,999

Aktienklasse F

30. September 2023

30. September 2024

Stiick Stiick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 4777.067,306 4.206.392,907
Ausgegebene Aktien 114.923,353 227.459,217
Zuriickgenommene Aktien -685.597,752 -812.840,413

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes

4.206.392,907

3.621.011,711

Aktienklasse R

30. September 2023

30. September 2024

Stiick Stiick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 73.159.617,272 72.419.272,623
Ausgegebene Aktien 4.823.865,088 3.963.485,524
Zurickgenommene Aktien -5.564.209,737 -7.766.794,810
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 72.419.272,623 68.615.963,337

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aktienklasse |

30. September 2023
Stiick

30. September 2024
Stiick

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Aktien
Zurliickgenommene Aktien

16.614.683,527
1.064.998,014
-1.716.802,304

15.962.879,237
574.539,702
-4.022.311,846

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes

15.962.879,237

12.515.107,093

Aktienklasse VI

30. September 2023

30. September 2024

Stiick Stiick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000 187,273
Ausgegebene Aktien 287,273 1.079,030
Zuriickgenommene Aktien -100,000 -48,652
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 187,273 1.217,651

Aktienklasse VII

30. September 2023

30. September 2024

Stiick Stiick
Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000 2.774,589
Ausgegebene Aktien 2.874,589 1.292,753
Zurickgenommene Aktien -100,000 -266,846
Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes 2.774,589 3.800,496

Wertentwicklung in Prozent*
Stand: 30. September 2024

Kalenderjahr Kalenderjahr Kalenderjahr

YTD 2023 2022 2021

ISIN Aktienklassen- 01.01.- 01.01 - 01.01 - 01.01 -
Fonds WKN wdhrung 30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Flossbach von Storch SICAV - LU2737649090 EUR HE B . .
Multiple Opportunities H A3EATT
seit 09.01.2024
Flossbach von Storch SICAV - LU0323578574 EUR 9,41% 10,07% -12,49% 13,20%
Multiple Opportunities F AOM437
seit 24.10.2007
Flossbach von Storch SICAV - LU0323578657 EUR 8,08% 9,46% -12,45% 11,24%
Multiple Opportunities R AOM430
seit 26.10.2007
Flossbach von Storch SICAV - LU0945408952 EUR 8,64% 10,09% -11,77% 11,94%
Multiple Opportunities | ATWOMN
seit 30.09.2013
Flossbach von Storch SICAV - LU2559004630 EUR 8,64% SR S S
Multiple Opportunities VI A3D2XB

seit 03.01.2023

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities

Wertentwicklung in Prozent*
Stand: 30. September 2024

Kalenderjahr Kalenderjahr Kalenderjahr

YTD 2023 2022 2021

ISIN Aktienklassen- 01.01.- 01.01 - 01.01 - 01.01 -

Fonds WKN wahrung 30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Flossbach von Storch SICAV - LU2559004713 EUR 9,40% -k -k -k

Multiple Opportunities VII A3D2XC
seit 03.01.2023

*  Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode), entspricht im Ergebnis der Richtlinie zur Berechnung und Publikation der Performance
von kollektiven Kapitalanlagen der Asset Management Association Switzerland vom 16. Mai 2008 (Fassung vom 5. August 2021). Die
historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

** Aufgrund der Auflegung oder Auflésung der Aktienklasse im Betrachtungszeitraum wird fir diese Aktienklasse keine Wertentwicklung
ausgewiesen.

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities

Ertrags- und Aufwandsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024

12

Total AktienklasseH AktienklasseF  Aktienklasse R
EUR EUR EUR EUR

Ertrage
Dividenden 276.558.538,37 1.116,59 15.259.937,56 232.443.740,21
Zinsen auf Anleihen 119.259.500,23 677,69 6.581.377,97 100.235.758,87
Ertrdge aus Quellensteuerrickerstattung 1.146.358,47 0,46 64.626,40 960.765,60
Bankzinsen 54.898.726,74 168,55 3.053.184,20 46.067.112,28
Bestandsprovisionen 32.817,42 0,04 1.815,14 27.550,73
Sonstige Ertrage 63.886,11 0,03 3.602,52 53.534,57
Ertragsausgleich -18.184.984,48 8.195,45 -1.769.595,96 -9.922.497,97
Summe der Ertrage 433.774.842,86 10.158,81 23.194.947,83 369.865.964,29
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -24.486,15 -0,01 -1.364,82 -20.531,64
Performancevergitung -226.272.391,05 0,00 0,00 -196.340.277,85
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergutung -357.680.627,31 -1.130,51 -14.312.455,88 -322.880.328,85
Verwahrstellenvergiitung -4.303.656,23 -21,57 -238.090,81 -3.615.501,29
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -1.842.070,13 -9,20 -101.908,77 -1.547.526,86
Taxe d'abonnement -12.626.226,99 -65,48 -698.376,85 -10.608.072,73
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -113.782,64 -0,60 -6.281,24 -95.481,21
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und -11.557,10 -0,02 -641,53 -9.698,34
Halbjahresberichte
Register- und Transferstellenvergitung -83.055,09 -0,31 -4.605,25 -69.728,68
Staatliche Gebuihren -53.941,07 -0,04 -2.953,43 -45.299,81
Lagerstellengeblihren -4.275.340,99 -25,76 -236.879,60 -3.593.812,62
Sonstige Aufvvendungen” -569.629,73 -9,03 -31.121,23 -481.965,35
Aufwandsausgleich 23.000.296,10 -3.420,88 1.191.488,34 14.725.994,05
Summe der Aufwendungen -584.856.468,38 -4.683,41 -14.443.191,07 -524.582.231,18
ordentlicher Nettoertrag | -aufwand -151.081.625,52 5.475,40 8.751.756,76 -154.716.266,89
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamtz) 5.058.952,96
Laufende Kosten in Prozent® - 1,13 1,63

) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Mitgliedsbeitrige.

2) Siehe Anhang zum Jahresbericht.

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities

Ertrags- und Aufwandsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024

13

Aktienklasse |

Aktienklasse VI

Aktienklasse VII

EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 28.848.046,37 1.229,01 4.468,63
Zinsen auf Anleihen 12.439.382,42 489,99 1.813,29
Ertrdge aus Quellensteuerrickerstattung 120.947,58 3,90 14,53
Bankzinsen 5.777.273,48 203,34 784,89
Bestandsprovisionen 3.450,93 0,13 0,45
Sonstige Ertrdage 6.747,97 0,21 0,81
Ertragsausgleich -6.502.220,14 513,79 620,35
Summe der Ertrage 40.693.628,61 2.440,37 7.702,95
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -2.589,16 -0,11 -0,41
Performancevergitung -29.930.849,72 -1.263,48 0,00
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergutung -20.482.076,54 -776,55 -3.858,98
Verwahrstellenvergiitung -449.961,69 -16,73 -64,14
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -192.590,39 -7,36 -27,55
Taxe d'abonnement -1.319.473,12 -50,18 -188,63
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -12.017,76 -0,37 -1,46
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.217,03 -0,03 -0,15
Register- und Transferstellenvergiitung -8.719,33 -0,30 -1,22
Staatliche Gebiihren -5.686,65 -0,27 -0,87
Lagerstellengebihren -444.542,76 -16,96 -63,29
Sonstige Aufwendungen” -56.521,85 -2,82 -9,45
Aufwandsausgleich 7.088.111,85 -1.296,77 -580,49
Summe der Aufwendungen -45.818.134,15 -3.431,93 -4.796,64
Ordentlicher Nettoertrag | -aufwand -5.124.505,54 -991,56 2.906,31
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesath)
Laufende Kosten in Prozent?® 0,88 0,88 1,13

) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Mitgliedsbeitréage.

2) sSiehe Anhang zum Jahresbericht.

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities
Vermogensaufstellung zum 30. September 2024
Zugange Abgadnge
im Berichts- im Berichts- Kurswert %
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR -Anteil"
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Deutschland
DE0005810055  Dte. Borse AG EUR 0 879.446  4.000.000 210,2000 840.800.000,00 3,32
DEOOOATEWWWO adidas AG EUR 0 2.650.000 2.350.000 240,3000 564.705.000,00 2,23
DE0005190003 Bayer. Motoren Werke AG EUR 800.000 0 7.000.000 81,1400 567.980.000,00 2,25
DE0005190037  Bayer. Motoren Werke AG -VZ-  EUR 0 0 690.000 75,5000 52.095.000,00 0,21
DE0005158703 Bechtle AG EUR 3.424.770 0 9.392.574 40,7600 382.841.316,24 1,51
US09075V1026 BioNTech SE ADR usD 729.888 0 2.850.000 118,2200 301.419.753,09 1,19
DEOOOATDAHHO  Brenntag SE EUR 0 120.934  5.879.066 67,7800 398.483.093,48 1,58
DE0007100000 Mercedes-Benz Group AG EUR 2.100.000 1.200.000 12.000.000 59,4900 713.880.000,00 2,82
3.822.204.162,81 15,11
Frankreich
FRO010307819  Legrand S.A. EUR 139.790 0  3.589.790 104,7000 375.851.013,00 1,49
FR0O000120321 L'Oréal S.A. EUR 370.000 0 370.000 405,9500 150.201.500,00 0,59
526.052.513,00 2,08
GrofR3britannien
GB0002374006  Diageo Plc. GBP 1.000.000 0 13.000.000 26,5300 413.735.604,61 1,64
GB0O0B24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 3.800.000 0 16.000.000 46,9300 900.767.754,32 3,56
GBOOB10RZP78  Unilever Plc. EUR 1.500.000 500.000 12.000.000 58,7000 704.400.000,00 2,78
2.018.903.358,93 7,98
Indien
INE0O40A01034 HDFC Bank Ltd. INR 0 0 13.000.000 1.731,3500 240.586.599,23 0,95
240.586.599,23 0,95
Irland
IEOOB4BNMY34  Accenture Plc. usb 450.000 0 450.000 349,7000 140.780.998,39 0,55
IE000S9YS762 Linde Plc. usbD 200.000 0 200.000 479,5100 85.795.312,22 0,34
226.576.310,61 0,89
Kanada
CA21037X1006  Constellation Software Inc. CAD 0 50.929 100.500 4.338,8500 289.333.438,39 1,14
289.333.438,39 1,14
Schweden
SE0017486889 Atlas Copco AB SEK 4.000.000 0 4.000.000 198,0500 70.322.763,91 0,28
70.322.763,91 0,28
Schweiz
Compagnie Financiére
CH0210483332  Richemont SA CHF 1.571.010 0 1.571.010 134,6500 224.799.677,47 0,89

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities
Vermogensaufstellung zum 30. September 2024 (Fortsetzung)
Zugange Abgadnge
im Berichts- im Berichts- Kurswert %
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR -Anteil"
CH0038863350  Nestlé S.A. CHF 900.000 1.307.000 6.593.000 85,2000 596.943.251,86 2,36
Roche Holding AG

CH0012032048  Genussscheine CHF 100.000 0  2.000.000 272,2000 578.533.475,03 2,29

1.400.276.404,36 5,54
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000  Abbott Laboratories usD 0 0 4.800.000 112,4300 482.791.196,99 1,91
US02079K3059  AlphabetInc. usb 115.000 2.730.000  2.500.000 163,9500 366.680.085,38 1,45
US0231351067  Amazon.com Inc. usD 0 1.350.000 3.150.000 187,9700 529.706.119,16 2,09
US0311001004  AMETEK Inc. usD 614.897 0 1.614.897 172,0700 248.591.274,64 0,98
US0320951017  Amphenol Corporation usb 3.260.000 1.360.000  5.400.000 65,0200 314.106.280,19 1,24
US0378331005  AppleInc. usbD 737.632 887.632 2.150.000 227,7900 438.136.070,85 1,73
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. usD 0 713.641 2.230.000 457,4700 912.648.148,15 3,61
Us09857L1089  Booking Holdings Inc. usb 30.000 7.000 23.000 4.248,1000 87.409.465,02 0,35
US8085131055  Charles Schwab Corporation usb 0 4.000.000 6.000.000 64,4200 345.786.366,08 1,37
US2358511028 Danaher Corporation usD 0 600.000 1.500.000 275,4400 369.618.894,26 1,46
US3119001044  Fastenal Co. usb 207.059 0 207.059 71,5200 13.248.219,43 0,05
US34959)1088 Fortive Corporation usb 0 0  5.700.000 79,2000 403.864.734,30 1,60
US3841091040  GracoInc. usD 2.399.451 0 2.399.451 87,6400 188.126.575,09 0,74
US45866F1049 Intercontinental Exchange Inc. USD 0 700.000 2.800.000 158,6200 397.330.470,57 1,57
Us4781601046  Johnson & Johnson usb 200.000 0  2.900.000 161,4000 418.733.225,98 1,66
US5500211090 Lululemon Athletica Inc. usD 924.511 0 924511 280,0100 231.590.915,29 0,92
US57636Q1040  Mastercard Inc. usb 150.000 0 150.000 493,6400 66.242.619,43 0,26
US30303M1027  Meta Platforms Inc. usb 55.000 0 55.000 567,3600 27.916.264,09 0,11
US5949181045 Microsoft Corporation usD 0 1.000.000 1.300.000 428,0200 497.786.723,92 1,97
US6541061031 NIKE Inc. usD 3.600.000 1.200.000 4.600.000 89,4400 368.065.843,62 1,45
US7134481081  PepsiCo Inc. usb 2.500.000 0  2.500.000 170,0000 380.211.129,00 1,50
US7766961061 Roper Technologies Inc. usD 65.000 0 65.000 553,8000 32.203.435,32 0,13
US78409V1044  S&P Global Inc. usD 108.417 13.000 265.417 512,7200 121.743.249,45 0,48
US8243481061  Sherwin-Williams Co. usb 400.000 70.000 330.000 382,7300 112.990.606,55 0,45
US8552441094  Starbucks Corporation usD 3.800.000 600.000 3.200.000 97,3600 278.718.912,15 1,10
US7427181091 The Procter & Gamble Co. usD 0 411.592 1.600.000 173,5500 248.416.532,47 0,98
US8835561023  Thermo Fisher Scientific Inc. usb 50.000 0 600.000 614,4200 329.801.395,60 1,30
US8982021060  Trupanion Inc. usD 0 211.938 1.688.062 42,7000 64.484.028,81 0,26
US92826C8394  VISAINncC. usD 100.000 15.000 1.565.000 275,1700 385.257.693,68 1,52

8.662.206.475,97 34,24
Boérsengehandelte Wertpapiere 17.256.462.027,21 68,21
Aktien, Anrechte und Genussscheine 17.256.462.027,21 68,21

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities
Vermdoégensaufstellung zum 30. September 2024 (Fortsetzung)
Zugange Abgadnge
im Berichts- im Berichts- Kurswert %
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR -Anteil"
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
Evonik Industries AG
Reg.S. Fix-to-Float Green
DEOOOA3ESWW4  1,375% Bond v.21(2081) 0 0 12.000.000 94,3590 11.323.080,00 0,04
Volkswagen International
Finance NV- Reg.S. Fix-to-
XS2675884576 7,500% Float Green Bond Perp. 0 0 40.600.000 107,5000 43.645.000,00 0,17
Volkswagen International
Finance NV- Reg.S. Fix-to-
XS2675884733 7,875% Float Green Bond Perp. 0 0 21.600.000 112,5000 24.300.000,00 0,10
Volkswagen International
Finance NV- Reg.S. Fix-to-
XS2187689034  3,500%  Float Perp. 0 0 100.000.000 99,2090 99.209.000,00 0,39
Volkswagen International
Finance NV- Reg.S. Fix-to-
XS2342732562  3,748%  Float Perp. 0 0 100.000.000 96,3060 96.306.000,00 0,38
Volkswagen International
Finance NV- Reg.S. Fix-to-
XS2187689380  3,875%  Float Perp. 0 0 150.000.000 93,4650 140.197.500,00 0,55
Volkswagen International
Finance NV- Reg.S. Fix-to-
XS$1629774230 3,875% Float Perp. 0 0 155.300.000 97,3090 151.120.877,00 0,60
Volkswagen International
Finance NV- Reg.S. Fix-to-
XS2342732646 4,375% Float Perp. 0 0 125.000.000 92,1250 115.156.250,00 0,46
Volkswagen International
Finance NV- Reg.S. Fix-to-
XS1799939027 4,625% Float Perp. 18.000.000 0 129.500.000 97,9790 126.882.805,00 0,50
808.140.512,00 3,19
Borsengehandelte Wertpapiere 808.140.512,00 3,19
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
AT & T Inc. Fix-to-Float
XS2114413565 2,875% Perp. 22.000.000 0 120.300.000 99,2090 119.348.427,00 0,47
Bundesrepublik
Deutschland Reg.S.
DEOOOBUOE105  0,000%  v.23(2024) 450.000.000 0 450.000.000 99,8710 449.419.500,00 1,78
Bundesrepublik
Deutschland Reg.S.
DEOOOBUOE113  0,000%  v.23(2024) 450.000.000 0 450.000.000 99,5860 448.137.000,00 1,78
Bundesrepublik
Deutschland Reg.S.
DEOOOBUOE121 0,000%  v.24(2024) 500.000.000 0 500.000.000 99,4240 497.120.000,00 1,96

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities
Vermogensaufstellung zum 30. September 2024 (Fortsetzung)
Zugange Abgadnge
im Berichts- im Berichts- Kurswert %
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR -Anteil"
Bundesrepublik
Deutschland Reg.S.
DEOOOBUOE139  0,000%  v.24(2025) 500.000.000 0 500.000.000 99,1190 495.595.000,01 1,95
Bundesrepublik
Deutschland Reg.S.
DEOOOBUOE147  0,000%  v.24(2025) 400.000.000 0 400.000.000 98,8470 395.388.000,00 1,56
Bundesrepublik
Deutschland Reg.S.
DEOOOBUOET54  0,000%  Vv.24(2025) 450.000.000 0 450.000.000 98,6700 444.015.000,00 1,76
Iberdrola International BV
XS52244941063 1,874% Reg.S. Fix-to-Float Perp. 10.000.000 0 10.000.000 97,5330 9.753.300,00 0,04
2.858.776.227,01 11,30
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 2.858.776.227,01 11,30
Anleihen 3.666.916.739,01 14,49
Wandelanleihen
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
TAG Immobilien AG[TAG
Immobilien AG Reg.S. CV
DEOOOA3E46Y9  0,625%  v.20(2026) 0 0 44.500.000 94,0650 41.858.925,00 0,17
41.858.925,00 0,17
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 41.858.925,00 0,17
Wandelanleihen 41.858.925,00 0,17
optionsscheine
Nicht notierte Wertpapiere
Kanada
Constellation
Software Inc./Constellation
CA21037X1345  Software Inc. WTSv.23(2040)  CAD 0 0 151.429 0,0001 10,05 0,00
10,05 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 10,05 0,00
Optionsscheine 10,05 0,00
Wertpapiervermégen 20.965.237.701,27 83,14
Optionen
Long-Positionen
usD
Put on S&P 500 Index November 2024/5.200,00 5.000 0 5.000 25,1000 11.227.410,99 0,04
Put on S&P 500 Index November 2024/5.300,00 4.000 0 4.000 32,6500 11.683.664,34 0,05
Put on S&P 500 Index November 2024/5.400,00 7.000 0 7.000 42,9500 26.896.582,57 0,11
Put on S&P 500 Index November 2024/5.500,00 5.000 0 5.000 57,0500 25.518.876,36 0,10

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities

Vermogensaufstellung zum 30. September 2024 (Fortsetzung)

Zugange Abgadnge

im Berichts- im Berichts- Kurswert %
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR -Anteil"
Put on S&P 500 Index Oktober 2024/5.200,00 5.000 0 5.000 6,0500 2.706.208,62 0,01
Put on S&P 500 Index Oktober 2024/5.400,00 5.000 0 5.000 12,1000 5.412.417,25 0,02

83.445.160,13 0,33

Long-Positionen 83.445.160,13 0,33

Optionen 83.445.160,13 0,33

Edelmetall Gold

usb

Gold (Barren) usb 0 0 3.162 950.057,7500  3.004.082.592,69 11,91
3.004.082.592,69 11,91

Edelmetall Gold 3.004.082.592,69 11,91

Bankguthaben - Kontokorrent 1.276.812.595,96 5,06

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -113.865.250,09 -0,45

Netto-Teilfondsvermogen 25.215.712.799,96 100,00

' Die Angaben beziehen sich auf das Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen
vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024
Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugénge Abgén_ge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Kanada
CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. usb 0 2.400.000
CA0679011084 Barrick Gold Corporation usb 0 22.000.000
Kayman Inseln
KYG017191142 Alibaba Group Holding Ltd. HKD 0 24.370.000
US01609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. ADR usb 0 150.000
Vereinigte Staaten von Amerika
Us88579Y1010 3M Co. usb 0 3.203.353
US00507V1098 Activision Blizzard Inc. usb 0 2.909.734
US57667L1070 Match Group Inc. usD 0 4.500.000
US6516391066 Newmont Corporation usb 0 6.700.000
US92338C1036 Veralto Corporation usD 700.000 700.000
US92345Y1064 Verisk Analytics Inc. usD 23.469 263.469

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024 (Fortsetzung)
Waihrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich
Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermoégensaufstellung genannt sind.

Zugénge Abgéin_ge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS2451803063 5,375% Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float v.22(2082) 28.000.000 80.000.000
XS2684826014 6,625% Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float v.23(2083) 20.000.000 44.500.000
XS2684846806 7,000%  Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float v.23(2083) 0 81.000.000
usbD
US912828Y388 0,750%  Vereinigte Staaten von Amerika ILB v.18(2028) 0 150.000.000
US91282CEZ05 0,625%  Vereinigte Staaten von Amerika ILB v.22(2032) 400.000.000 400.000.000
US91282CHP95 1,375%  Vereinigte Staaten von Amerika ILB v.23(2033) 100.000.000 100.000.000
US91282CHT18 3,875%  Vereinigte Staaten von Amerika v.23(2033) 200.000.000 200.000.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DE0001030898 0,000%  Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22(2023) 0 356.000.000
DE0001030906 0,000%  Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22(2023) 0 356.000.000
DEOOOBUOEOO6 0,000%  Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.23(2023) 0 400.000.000
DEOOOBUOEO14 0,000%  Bundesrepublik Deutschland Reg.S. v.23(2024) 0 500.000.000
DEOOOBUOEO30 0,000%  Bundesrepublik Deutschland Reg.S. v.23(2024) 150.000.000 150.000.000
DEOOOBUOE022 0,000%  Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.23(2024) 0 130.000.000
DEOOOBUOEO55 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S. v.23(2024) 250.000.000 450.000.000
DEOOOBUOEO63 0,000%  Bundesrepublik Deutschland Reg.S. v.23(2024) 300.000.000 300.000.000
DEOOOBUOE048 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S. v.23(2024) 200.000.000 200.000.000
DEOOOBUOEO89 0,000% Federal Republic of Germany Reg.S.v.23(2024) 600.000.000 600.000.000
DEOOOBUOEO71 0,000%  Federal Republic of Germany Reg.S. v.23(2024) 800.000.000 800.000.000
DEOOOBUOEQ97 0,000% Federal Republic of Germany Reg.S.v.23(2024) 600.000.000 600.000.000
FRO127462911 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 0 256.000.000
FRO127462903 0,000%  Frankreich Reg.S.v.22(2023) 0 256.000.000
FRO127613497 0,000% Frankreich Reg.S.v.23(2024) 0 150.000.000
FR0128379387 0,000% Frankreich Reg.S. v.24(2024) 300.000.000 300.000.000
usD
US06051GK)75 2,551%  Bank of America Corporation Fix-to-Float v.22(2028) 50.000.000 50.000.000
US06051GLS65 5,819%  Bank of America Corporation Fix-to-Float v.23(2029) 34.000.000 34.000.000
US06051GLU12 5,872%  Bank of America Corporation Fix-to-Float v.23(2034) 75.000.000 75.000.000
US46647PDX15 6,087%  JPMorgan Chase & Co. Fix-to-Float v.23(2029) 100.000.000 100.000.000
US46647PDU75 5,299%  JPMorgan Chase & Co. Fix-to-Float v.23(2029) 47.000.000 47.000.000
US38141GA468 6,484%  The Goldman Sachs Group Inc. Fix-to-Float v.23(2029) 100.000.000 100.000.000

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024 (Fortsetzung)

Waihrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich
Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermoégensaufstellung genannt sind.

Zugénge Abgéin_ge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Wandelanleihen
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
usbD
US83304AAH95 0,125%  Snap Inc./Snap Inc. CV v.22(2028) 0 100.000.000
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Irland
FRO013416716 Amundi Physical Metals PLC/Gold Unze 999 Zert. v.19(2118) usb 0 2.850.000
IEOOB579F325  Invesco Physical Markets Plc./Gold Unze Zert. v.09(2100) usb 0 5.600.000
Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2024 in Euro
umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8336
Ddnische Krone DKK 1 7,4565
Hongkong Dollar HKD 1 8,6874
Indische Rupie INR 1 93,5528
Japanischer Yen JPY 1 159,6777
Kanadischer Dollar CAD 1 1,5071
Schwedische Krone SEK 1 11,2652
Schweizer Franken CHF 1 0,9410
us-Dollar usb 1 1,1178

Die Angaben im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Anhang zum Jahresbericht zum 30. September 2024
1.) Aligemeines Teilfondsvermogens, die Ertrags- und

Die Flossbach von Storch SICAV (die
LInvestmentgesellschaft”) ist eine Aktiengesellschaft mit
variablem Kapital (société d’investissement a capital
variable), nach dem Recht des GroRherzogtums
Luxemburg mit Sitz in 2, rue Jean Monnet, L-2180
Luxemburg, GroRBherzogtum Luxemburg. Sie wurde am
19. Oktober 2007 gegrindet. Ihre Satzung wurde am
29. November 2007 im Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations, dem Amtsblatt des GroRherzogtums
Luxemburg (,Mémorial”) veroffentlicht. Das Mémorial
wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue
Informationsplattform  Recueil électronique des
sociétés et associations (,RESA“) des Handels- und
Gesellschaftsregister in  Luxemburg ersetzt. Die
Investmentgesellschaft ist beim Handels- und
Gesellschaftsregister in  Luxemburg unter der
Registernummer R.CS. Luxembourg B 133073
eingetragen. Die Satzung wurde am 16. Dezember 2020
letztmalig gedndert und im RESA veroffentlicht.

Die Flossbach von Storch SICAV ist ein Alternativer
Investmentfonds (,AIF“), der gemdl Teil Il des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom
17. Dezember 2010“) in der Form eines Umbrella-Fonds
(,Investmentgesellschaft“) mit einem oder mehreren
Teilfonds (, Teilfonds“) auf unbestimmte Dauer errichtet
wurde.

Autorisierte Verwaltungsgesellschaft der Flossbach von
Storch SICAV ist die Flossbach von Storch Invest S.A.
(,Verwaltungsgesellschaft“), eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GroRBherzogtums Luxemburg mit
eingetragenem Sitz in 2, rue Jean Monnet, L-2180
Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am
13. September 2012 auf unbestimmte Zeit gegrindet.
Ihre Satzung wurde am 5. Oktober 2012 im Mémorial
veroffentlicht und letztmalig am 15. November 2019
gedndert und im  RESA  verdffentlicht.  Die
Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und
Gesellschaftsregister in  Luxemburg unter der
Registernummer R.CS. Luxembourg B 171513
eingetragen.

Die Flossbach von Storch SICAV besteht zum
30. September 2024 aus einem Teilfonds, dem Flossbach
von Storch SICAV - Multiple Opportunities. Folglich
entspricht die Zusammensetzung des Netto-

Aufwandsrechnung und die Verdanderung des Netto-
Teilfondsvermoégens des Flossbach von Storch SICAV -
Multiple Opportunities gleichzeitig der
zusammengefassten Aufstellung des Fonds Flossbach
von Storch SICAV.

2.) Wesentliche Buchfithrungs- und
Bewertungsgrundsdtze

Dieser Jahresabschluss wird in der Verantwortung des
Verwaltungsrats der Investmentgesellschaft gemdR den
in Luxemburg geltenden Gesetzen und Verordnungen
unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung
erstellt.

1. Das Netto-Gesellschaftsvermogen der
Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR)
(,Referenzwdhrung").

2. Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro
Aktie*) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt angegebene Wadhrung
(,, Teilfondswdhrung®), sofern nicht fur etwaige
weitere Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung

abweichende Wahrung angegeben ist
(, Aktienklassenwdhrung®).
3. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der

Investmentgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an
jedem Bewertungstag berechnet. Der
Verwaltungsrat kann fir einzelne Teilfonds eine
abweichende Regelung treffen, wobei zu
bericksichtigen ist, dass der Nettoinventarwert
pro Aktie mindestens zweimal im Monat zu
berechnen ist.

4, Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der
Investmentgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an
jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist,
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres (,Bewertungstag”) berechnet und bis
auf zwei Dezimalstellen kaufmdnnisch gerundet.
Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen
Teilfonds gehodrenden Vermogenswerte abzliglich
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a)

b)

9

d)

der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds
(,Netto-  Teilfondsvermogen“) an  jedem
Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der
am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien
des jeweiligen Teilfonds geteilt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemdR den Regelungen der
Satzung Auskunft Gber die Situation des Netto-
Gesellschaftsvermogens gegeben werden muss,
werden die Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds in die Referenzwdhrung umgerechnet.
Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach
folgenden Grundsdtzen berechnet:

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich
notiert sind, werden zum letzten verfligbaren
Schlusskurs des dem Bewertungstag vorgehenden
Borsentages, der eine verldssliche Bewertung
gewdhrleistet, bewertet. Soweit Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Wertpapierborsen amtlich
notiert sind, ist die Borse mit der hochsten
Liquiditat maRgeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse
amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurs z.B.
aufgrund mangelnder Liquiditdit als nicht
reprdsentativ angesehen werden), die aber an
einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht héher als der
Briefkurs des dem Bewertungstag
vorhergehenden Handelstages sein darf und den
die Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben
fur den bestmoglichen Kurs hdlt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen verkauft werden konnen.

OTC-Derivate werden auf einer von der
Investmentgesellschaft  festzulegenden  und
Gberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis bewertet,
wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und
Glauben, nach allgemein anerkannten und
nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsdtzlich
zum letzten vor dem  Bewertungstag
festgestellten RlUcknahmepreis angesetzt oder

e)

f)

g)

h)
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zum letzten verfigbaren Kurs, der eine
verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.
Falls far Investmentanteile die Rucknahme
ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise
festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso
wie alle anderen Vermoégenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben,
allgemein anerkannten und nachprifbaren
Bewertungsmodellen festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind
und falls fir andere als die unter Buchstaben a) bis
d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse
festgelegt wurden, werden diese
Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben,
allgemein anerkannten und nachprifbaren
Bewertungsmodellen (z.B. geeignete
Bewertungsmodelle unter Berticksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert
zuziglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und
Verbindlichkeiten, werden grundsdtzlich zum
Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die
jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zu dem
unter Zugrundelegung des WM/Reuters- Fixing um
17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten
Devisenkurs des dem Bewertungstag
vorhergehenden Bdrsentages in die
entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet.
Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen
werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird um
die Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls
an die Aktiondre des betreffenden Teilfonds
gezahlt wurden.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefliihrten
Kriterien fur jeden Teilfonds separat. Soweit
jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen
gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie
innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den
vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jede
Aktienklasse getrennt.
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a) Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva
erfolgt immer pro Teilfonds.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Aktien
erhoht den prozentualen Anteil der jeweiligen
Aktienklasse am gesamten Wert des Netto-
Teilfondsvermogens. Der Mittelabfluss aufgrund
der Ricknahme von Aktien vermindert den
prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse
am gesamten Wert des Netto-
Teilfondsvermogens.

c) Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der
Wert der Aktien der ausschiittungsberechtigten
Aktien um den Betrag der Ausschiittung. Damit
vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil
dieser Aktienklasse am gesamten Wert des Netto-
Teilfondsvermogens, wdhrend sich der
prozentuale Anteil der nicht
ausschuttungsberechtigten  Aktienklasse  am
gesamten Netto-Teilfondsvermogen erhoht.

Die Bewertung der Vermogensgegenstdnde des jeweili-
gen Teilfonds wird grundsdtzlich von der Verwaltungsge-
sellschaft unter Beaufsichtigung des Verwaltungsrats der
Investmentgesellschaft vorgenommen. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann die Bewertung von Vermo-
gensgegenstdnden delegieren und einen externen Bew-
erter, welcher die gesetzlichen Vorschriften erftllt,
heranziehen. Dieser darf die Bewertungsfunktion nicht
an einen Dritten delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft
informiert die zustdndige Aufsichtsbehorde Uber die
Bestellung eines externen Bewerters. Die Verwal-
tungsgesellschaft bleibt auch dann fir die ord-
nungsgemdRe Bewertung der Vermogensgegenstdnde
des jeweiligen Teilfonds sowie flir die Berechnung und
Bekanntgabe des Nettoinventarwertes verantwortlich,
wenn sie einen externen Bewerter bestellt hat. Un-
geachtet des vorstehenden Satzes haftet der externe Be-
werter gegenliber der Verwaltungsgesellschaft fir jegli-
che Verluste der Verwaltungsgesellschaft, die sich auf
fahrldssige oder vorsdtzliche Nichterfullung der Aufga-
ben durch den externen Bewerter zurtickfihren lassen.

Die Investmentgesellschaft ist verpflichtet - im
Zusammenhang mit dem Abschluss bdérsennotierter
sowie OTC-gehandelter Derivate - Sicherheiten zur
Deckung von Risiken in Form von Bankguthaben oder
Wertpapieren zu liefern. Es wurden keine Sicherheiten in
Form von Wertpapieren oder Bankguthaben gestellt.

Die Kosten fur die Grindung der Investmentgesellschaft
und die Erstausgabe von Aktien wurden zu Lasten des
Vermogens der bei Griindung bestehenden Teilfonds
abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten,
welche nicht ausschlie@lich im Zusammenhang mit
einem bestimmten Teilfondsvermogen stehen, erfolgt
pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermogen. Kosten,
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die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer
Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen
Teilfondsvermoégens, dem sie zuzurechnen sind, im
ersten Geschdftsjahr abgeschrieben. Die Kosten bei
Einfihrung neuer Aktienklassen flir bestehende Teilfonds
muissen zulasten der Aktienpreise der neuen
Aktienklasse in Rechnung gestellt werden.

Die in diesem Bericht veroffentlichten Tabellen kénnen
aus rechnerischen Grinden Rundungsdifferenzen in
Hoéhe von +/[- einer Einheit (Wdhrung, Prozent etc.)
enthalten.

3.) Besteuerung

Besteuerung der Investmentgesellschaft und ihrer
Teilfonds

Das Gesellschaftsvermogen unterliegt im
GroRBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf
seine Einklnfte und Gewinne. Das

Gesellschaftsvermogen unterliegt im GroRherzogtum
Luxemburg lediglich der sog. ,taxe d’abonnement” in
Hoéhe von derzeit 0,05% p.a. Eine reduzierte ,taxe
d’abonnement” von 0,01 % pro Jahr ist anwendbar fir
(i) die Teilfonds oder Aktienklassen, deren Aktien
ausschlieRlich an institutionelle Aktiondre im Sinne des
Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010

ausgegeben werden, (i) Teilfonds, deren
ausschlieBlicher Zweck die Anlage in
Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei

Kreditinstituten  oder beides ist. Die ,taxe
d’abonnement” ist vierteljdhrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermogen
zahlbar. Die Hohe der ,taxe d’abonnement” ist flr den
jeweiligen Teilfonds oder die Aktienklassen im jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt erwdhnt. Eine Befreiung
von der ,taxe d’abonnement” findet u.a. Anwendung,
soweit das Teilfondsvermdgen in anderen Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der
.taxe d’abonnement“ unterliegen. Es kdnnen
Registrierungsgebihren anfallen.

Von der Investmentgesellschaft erhaltene Einkiinfte
(insbesondere Zinsen und Dividenden) kbnnen in den
Landern, in denen das jeweilige (Teil-)Fondsvermogen
angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder
Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Die
Investmentgesellschaft kann auch auf realisierte oder
unrealisierte  Kapitalzuwdchse seiner Anlagen im
Quellenland einer Besteuerung unterliegen. Weder die
Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft ist zur
Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Aktiondren wird empfohlen sich tber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Gesellschaftsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den
Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Aktien
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Anwendung finden, zu informieren und sich durch
externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater,
beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrige aus Aktien an der
Investmentgesellschaft beim Aktionar

Natdrliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg
steuerlich ansdssig sind, unterliegen der progressiven
luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroRBherzogtum Luxemburg
steuerlich ansdssig sind, unterliegen mit den Einkiinften
aus den Fondsaktien der Kérperschaftsteuer.

Aktiondre, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg
steuerlich ansdssig sind bzw. waren und dort keine
Betriebsstdtte unterhalten oder einen permanenten
Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger
Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einklinfte oder
VerduBerungsgewinne aus ihren Aktien am Fonds.

Interessenten und Aktionaren wird empfohlen sich tiber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Gesellschaftsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den
Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Aktien
Anwendung finden, zu informieren und sich durch
externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater,
beraten zu lassen.

4.) Verwendung der Ertrage

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann die
in einem Teilfonds bzw. einer Aktienklasse
erwirtschafteten Ertrdge an die Aktiondre ausschiitten
oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds bzw. der
jeweiligen Aktienklasse thesaurieren. Dies wird fir den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt festgelegt.

GemdR dem Anhang des aktuellen Verkaufsprospekts ist
vorgesehen, dass die Ertrdge des Teilfonds ausgeschittet
werden.

5.) Informationen zu den Gebihren bzw.
Aufwendungen

Angaben zu Verwaltungs- | Fondsmanagement-,
Verwahrstellen- sowie Performancevergitung konnen
dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Die  Performancevergitung fir die einzelnen
Aktienklassen des Teilfonds stellt sich wie folg dar:

Performance %~
-vergiitung in EUR Anteil P

Aktienklasse

H 0,00 0,00%
F 0,00 0,00%
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Aktienklasse Performance %-
-vergiitung in EUR Anteil V

R 196.340.277,85 0,91%

| 29.930.849,72 1,26%

Vi 1.263,48 0,89%

Vi 0,00 0,00%

1) Die Angaben beziehen sich auf den Nettoinventarwert der
Aktienklasse.

6.) Laufende Kosten

Bei den ,laufenden Kosten“ handelt es sich um eine
Kennzahl, die nach Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b der
Verordnung (EU) Nr.583/2010 der Kommission vom 1. Juli
2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des
Europdischen Parlaments ermittelt wurde.

Die laufenden Kosten geben an, wie stark das
Fondsvermoégen im abgelaufenen Geschdftsjahr mit
Kosten belastet wurde. Berticksichtigt werden neben der
Verwaltungs- und Verwahrstellenvergitung sowie der
taxe d’abonnement alle Gbrigen Kosten mit Ausnahme
der im Fonds angefallenen etwaigen erfolgsabhdngigen
Vergutungen (Performance Fee). Bei den
Transaktionskosten werden nur die direkten Kosten der
Verwahrstelle beriicksichtigt. Die Kennzahl weist den
Gesamtbetrag dieser Kosten im Verhdltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert der jeweiligen
Aktienklasse innerhalb des Geschdftsjahres aus. Bei
Investmentfonds, die zu mehr als 20% in andere
Fondsprodukte/Zielfonds investieren, werden zusdtzlich
die Kosten der Zielfonds bertcksichtigt - etwaige
Einnahmen aus Retrozessionen
(Bestandspflegeprovisionen) fur diese Produkte werden
aufwandsmindernd gegengerechnet. In Einzelfdllen
werden die Kosten der Zielfonds mittels eines
Schdtzverfahrens anhand von  Investmentfonds-
Kategorien (z. B. Aktienfonds, Rentenfonds etc.)
ermittelt. Die tatsdchlichen Kosten einzelner Zielfonds
kénnen von dem Schdtzwert abweichen.

Flr Aktienklassen, welche noch kein volles Geschadftsjahr
bestehen, wird auf einen Ausweis der laufenden Kosten
verzichtet.

7.) Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berlicksichtigen sdamtliche
Kosten, die im Geschdftsjahr auf Rechnung des Fonds
separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in
direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Derivaten
oder anderen Vermogensgegenstanden stehen. Zu
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diesen Kosten zdhlen im Wesentlichen Kommissionen,
Abwicklungsgebiihren,  Lagerstellengebihren  und
Steuern.

8.) Kontokorrentkonten (Bankguthaben bzw.
Bankverbindlichkeiten) des Teilfonds

Sdmtliche Kontokorrentkonten des Teilfonds (auch
solche in unterschiedliche Wdhrungen), die tatsdchlich
und rechtlich nur Teile eines einheitlichen
Kontokorrentkontos bilden, werden in der
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens als

einheitliches Kontokorrent ausgewiesen.
Kontokorrentkonten in Fremdwadhrung, sofern
vorhanden, werden in die Teilfondswdhrung

umgerechnet. Als Basis fur die Zinsberechnung gelten
die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

9.) Ertrags- und Aufwandsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wdhrend des Geschdftsjahres angefallene Nettoertrdge
und -aufwendungen, die der Aktienerwerber im
Ausgabepreis mitbezahlt und der Aktienverkdufer im
Rucknahmepreis vergltet erhdlt.

10.) Ereignisse im Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 29. Dezember 2023 wurde der
Verkaufsprospekt aufgrund der Umsetzung der
Delegierten Verordnung (EU) 2023/363 (iberarbeitet und
aktualisiert. Des Weiteren wurde die nachfolgende
Aktienklasse aufgelegt:

Aktienklasse Auflegungsdatum

H 9.Januar 2024

Der Verwaltungsrat hat beschlossen die Funktion der
Verwahrstelle von der DZ PRIVATBANK S.A. an die BNP
PARIBAS, Succursale de Luxembourg, mit Wirkung zum
1. November 2024 zu ({bertragen. In diesem
Zusammenhang wurde der Verkaufsprospekt zum
27.Juni 2024 aktualisiert.

Darlber hinaus ergaben sich im Berichtszeitraum keine
weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstige
wesentliche Ereignisse.

11.) Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 1. November 2024 wurden die
Funktionen der Register- und Transferstelle sowie
Teilfunktionen der Zentralverwaltung von der DZ
PRIVATBANK S.A. an die BNP PARIBAS, Succursale de
Luxembourg (bertragen. Gleichzeitig wurde die
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Funktion der Zahlstelle von der DZ PRIVATBANK S.A.an die
BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg, tbertragen.
Die Bewertungsfunktion Gdbernimmt ab dem 1.
November 2024 die Verwaltungsgesellschaft. Im Zuge
des Wechsels der Dienstleister fanden dartber hinaus
nachfolgende Anderungen, welche im Verkauksprospekt
mit Datum vom 1. November 2024 bericksichtigt
wurden, statt:

a) Anpassung der Gebuhrenstruktur: Es wurde eine
jahrliche Zentralverwaltungsvergitung
eingefihrt, die anstelle einzelner Kosten der
Dienstleister erhoben wird und verschiedene
Dienstleistungen abdeckt. Weitere Informationen
zu  Kosten sind dem aktuell gultigen
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

b)  Anpassung der Bewertungslogik: Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, welche in Asien oder Ozeanien
domiziliert sind, werden auf der Grundlage des
letzten bekannten Kurses zum Zeitpunkt der
Bewertung am Bewertungstag bewertet.

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren
wesentlichen Anderungen sowie keine sonstigen
wesentlichen Ereignisse.

12.) Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten

Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities
ist als Artikel 8 Produkt im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 iber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(“SFDR”, “Offenlegungsverordnung”) eingestuft. Die
Informationen tber die 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, sind
im Anhang dieses Jahresberichts enthalten.
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Priifungsvermerk

An die Aktionare der
Flossbach von Storch SICAV

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage der Flossbach von Storch SICAV und ihres Teilfonds (der ,Fonds®) zum
30. September 2024 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermoégens fir das an
diesem Datum endende Geschéaftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens zum 30. September 2024;

der Veranderung des Netto-Teilfondsvermdgens fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;
der Ertrags- und Aufwandsrechnung fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

der Vermdgensaufstellung zum 30. September 2024; und

dem Anhang, einschlie3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (iber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé” fur
die Abschlusspriufung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flr unser Prufungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
.international Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten
sie nicht den Abschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiuihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir den Abschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fir
die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fiir die Beurteilung
der Fahigkeit des Fonds zur Fortfilhrung der Tatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Tatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschéftstatigkeit einzustellen,
oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
daruber einen Prufungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstof3en resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemaflies Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. DarlGber hinaus:

o identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verstof3en, planen und flihren Priifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdlRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;
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gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat des Fonds angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben,;

schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Tétigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfilhrung
der Tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Prifungsvermerk auf die dazugehdrigen Anhangsangaben zum
Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des
Prufungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass der Fonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlief3lich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliel3lich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 20. Januar 2025
Vertreten durch

Urs Kessler

28



Flossbach von Storch SICAV
Jahresbericht zum 30. September 2024

29

Angaben gemadl3 delegierter AIFM-Verordnung (ungepriift)

1.) Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein
Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko angemessen
zu Gberwachen und zu messen.

Gemdl dem zum Geschdftsjahresende glltigen
Verkaufsprospekt unterliegt der Teilfonds der Flossbach
von Storch SICAV folgendem Risikomanagement-
Verfahren:

Teilfonds Angewendetes

Risikomanagementverfahren

Flossbach von Storch Commitment-Ansatz
SICAV - Multiple

Opportunities

Im Zeitraum vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September
2024 wurde zur Uberwachung und Messung des mit
Derivaten verbundenen Gesamtrisikos fiir den Teilfonds
Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities der
Commitment-Ansatz verwendet. Bei der Methode
,Commitment-Ansatz werden die Positionen aus
derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden
Basiswertdquivalente  mittels des Delta-Ansatzes
umgerechnet.  Dabei  werden Netting-  und
Hedgingeffekte zwischen derivativen
Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten
bertcksichtigt.

2.) Liquiditatsrisikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsdtze zur
Ermittlung sowie fortlaufenden Uberwachung des
Liquiditdtsrisikos festgelegt. Hierdurch soll gewdhrleistet
werden, dass jederzeit ein ausreichender Anteil an
liqguiden Vermogenswerten im Teilfonds vorhanden ist,
um Ricknahmen unter normalen Marktbedingungen
bedienen zu kénnen.

Das Liquiditdtsrisikomanagement bertcksichtigt die
relative Liquiditat der Vermogenswerte des Teilfonds
sowie die fur die Liquidierung erforderliche Zeit, um eine
angemessene Liquiditditshohe flir die zugrunde
liegenden Verbindlichkeiten zu gewadhrleisten. Die
Ableitung der Verbindlichkeiten erfolgt aus einer
Projektion historischer Riicknahmen und bertcksichtigt
die fondsspezifischen Riicknahmebedingungen.

Das Liquiditdtsrisikomanagement stellt einen
quantitativen Zugang dar, um die quantitativen und
qualitativen Risiken von Positionen und beabsichtigten
Investitionen zZu bewerten, die  wesentliche
Auswirkungen auf  das Liquiditatsprofil des
Vermogenswertportfolios des Teilfonds haben. Im
Berichtszeitraum ergaben sich keine Anderungen der
Grundsdtze zur Ermittlung sowie der fortlaufenden
Uberwachung des Liquiditatsrisikos des Fonds. Ferner
war in den Teilfonds im Berichtszeitraum jederzeit ein
ausreichender Anteil an Liquiditdit vorhanden, um
Aktienrticknahmen bedienen zu kénnen.

3.) Leverage nach Brutto- und Commitment-
Methode

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Berechnung des
Risikos der Teilfonds sowohl anhand der Brutto- als auch
der Commitment-Methode umgesetzt.

Im Rahmen der Bruttomethode und der Commitment-
Methode berechnet die Verwaltungsgesellschaft das
Risiko gemdR der AIFM-Verordnung als die Summe der
absoluten Werte aller Positionen unter grundsdtzlicher
Einhaltung der in der AIFM-Verordnung genannten
Spezifikationen. Sowohl fur die Commitment-Methode
als auch far die Bruttomethode betrdgt die
Hebelfinanzierung maximal 300% des
Teilfondsvolumens. Die Hebelwirkung wies zum Stichtag
die folgenden Werte auf:

Commitment- Brutto-
Methode Methode

Teilfonds

Flossbach von Storch
SICAV - Multiple
Opportunities

107,35%  103,60%

4.) Risikoprofile

Der von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwaltete
Fonds mit seinem zum  Geschdftsjahresende
bestehenden Teilfonds wurde in das folgende
Risikoprofil eingeordnet:

Teilfonds Risikoprofil

Flossbach von Storch Wachstumsorientiert
SICAV - Multiple

Opportunities
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Der Teilfonds eignet sich fliir wachstumsorientierte
Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko,
dem auch hohe Ertragschancen gegenlberstehen. Die
Risiken kdnnen insbesondere aus Wdhrungs-, Bonitdts-
und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
Die Beschreibung des Risikoprofils wurde unter der
Voraussetzung von normal funktionierenden Madrkten
erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen oder
Marktstérungen aufgrund nicht funktionierender Mdrkte
kéonnen weitergehende Risiken, als die in dem
Risikoprofil genannten auftreten.

5.) Angaben zur Vergiitungspolitik

Die Flossbach von Storch Gruppe hat unter Einbeziehung
relevanter Funktionen ein angemessenes
Vergltungssystem fir alle Mitarbeiter eingerichtet, das
im Einklang mit der Geschdfts- und Risikostrategie, den
Zielen und Werten sowie den langfristigen Interessen
und den MaRnahmen zum
Interessenkonfliktmanagement der Flossbach von
Storch Gruppe steht. Die Vergltungspolitik ist an das
Risikoprofil der Gesellschaften angepasst und bezieht
Nachhaltigkeitsrisiken, also Ereignisse oder
Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, deren Eintreten negative
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage sowie auf die Reputation von Flossbach von
Storch haben kénnen, mit ein. Sie bertcksichtigt die
langfristige und nachhaltige Entwicklung der Flossbach
von Storch Gruppe sowie die Interessen ihrer Mitarbeiter,
Kunden, Anleger und der Eigentiimer und ist darauf
ausgerichtet Interessenkonflikte zu vermeiden.

Die Gesamtverglitung kann sich aus einer fixen und einer
variablen Komponente zusammensetzen.

Als fixe Verglitung gelten das vertraglich vereinbarte, in
der Regel monatliche Festgehalt sowie finanzielle
Leistungen oder Sachbeziige im Sinne des Gesetzes, die
auf einer vorher festgelegten, allgemeinen, dauerhaften
und ermessensunabhdngigen Regelung der Flossbach
von Storch Gruppe beruhen. Die variable Vergitung wird
als leistungsbezogene Zusatzverglitung (Bonus) fir eine
nachhaltige und risikobereinigte Leistung des
Mitarbeiters auf der Grundlage einer Bewertung der
individuellen Leistung, der Leistung des betroffenen
Bereichs  bzw.  Geschdftsbereichs  sowie  des
Gesamtergebnisses von Flossbach von Storch gewdhrt
und steht dem Grunde nach und in der H6he im
Ermessen von Flossbach von Storch. Bei der Festsetzung
einer variablen Vergitung sind qualitative und
quantitative Kriterien zu bertcksichtigen.
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Die variable und die feste Verglitung mussen in einem
angemessenen Verhdltnis zueinanderstehen, um eine
GibermdRige Risikotibernahme zu vermeiden.

Im Rahmen der jahrlichen Uberprifung der
Vergltungspolitik ergaben sich keine wesentlichen
Anderungen.

Einzelheiten zur Vergltungspolitik der Flossbach von
Storch Gruppe, einschlieBlich einer Beschreibung der
Berechnungsmethoden fiir die Verglitung und sonstigen
Zuwendungen sowie die Zustdndigkeiten fur die
Zuteilung der Vergltung und sonstigen Zuwendungen,
kénnen  kostenlos auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu abgerufen
werden.

Die Anzahl der vergiteten Mitarbeiter zum
Geschdftsjahresende 2023 der Verwaltungsgesellschaft
belief sich auf 41 (exkl. Aufsichtsratsmitglieder). Die
Gesamtvergltung dieser Mitarbeiter in Bezug auf die
vorliegende Investmentgesellschaft betrug ca. 2.484
TEUR (exkl. Arbeitgeber-Sozialversicherungsbeitrdge).
Davon entfielen rd. 72% auf fixe Verglitungsbestandteile,
wovon wiederum 948 TEUR auf die Risikotrdger entfielen.
Der Anteil der variablen Vergitungskomponenten an
den gesamten Personalaufwendungen lag somit bei rd.
28%, wovon 577 TEUR auf Risikotrdger entfielen. Von
insgesamt 41 Mitarbeitern (exkl.
Aufsichtsratsmitglieder) erhielten insgesamt
35 Mitarbeiter eine variable Vergltung.

Das Portfoliomanagement der Investmentgesellschaft
wurde an die Flossbach von Storch SE mit Sitz in Koln
(Deutschland) ausgelagert.

Die gesamten Personalaufwendungen der Flossbach von
Storch SE (exkl. Arbeitgeber-Sozialversicherungsbeitrage
und Arbeitgeberzuschuss zur betrieblicher
Altersvorsorge) in Bezug auf die vorliegende
Investmentgesellschaft betrugen im Geschdftsjahr 2023
23.794 TEUR. Davon entfielen rd. 64% auf fixe
Verglutungsbestandteile. Der Anteil der variablen
Verglitungskomponenten an den gesamten
Personalaufwendungen lag somit bei rd. 36%.

Im Geschdftsjahr 2023 haben 298 Mitarbeiter von
insgesamt 324 Mitarbeitern (exkl.
Aufsichtsratsmitglieder) eine variable Verglitung
erhalten.

6.) Anlagestrategien und Ziele

Angaben zur Anlagestrategie und Ziele der
Investmentgesellschaft ~ kénnen  dem  aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden. Die Struktur der
Teilfonds hat sich im Vergleich zum Vorjahr nicht
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wesentlich gedndert. Anlagen in Renten, Aktien sowie
Alternative Investments bleiben Bestandteil der
Strategie. Die von der Investmentgesellschaft
verwendeten Techniken und Instrumente koénnen
gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft
erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel
entsprechende Instrumente angeboten werden, die der
jeweilige Teilfonds gemdl3 den aufsichtsrechtlichen und
gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

7.) Rechtsstellung der Aktiondre

Angaben zur Rechtsstellung der Aktiondre der
Investmentgesellschaft ~ kénnen  dem  aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.
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Sonstige Angaben (ungepriift)

1.) Transparenzvon
Wertpapierfinanzierungsgeschdften und
deren Weiterverwendung

Die  Flossbach von Storch Invest SA, als
Verwaltungsgesellschaft von Organismen far
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als
Manager alternativer Investmentfonds (,,AIFM“), fallt per
Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung
(EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 Gber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschdften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR“).

Im Geschaftsjahr der Investmentgesellschaft kamen
keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und
Gesamtrendite- Swaps im Sinne dieser Verordnung zum
Einsatz. Somit sind im vorliegenden Bericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten
Verordnung an die Aktiondre aufzuftihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten
Finanzinstrumenten der Investmentgesellschaft kbnnen
jeweils aus dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen
werden.

2.) Hinweis zur durchgdngigen
Kapitalbeteiligungsquote gemaf3 § 2 Abs. 8
des deutschen Investmentsteuergesetzes in
Bezug auf das abgelaufene Geschaftsjahr

Die Verwaltungsgesellschaft bestdtigt fir den Teilfonds
Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities und
seine Aktienklassen abweichend von den in der Satzung

als Mindestquoten festgelegten
Kapitalbeteiligungsquoten, dass im abgelaufenen
Geschdftsjahr die Kapitalbeteiligungsquote

durchgehend nicht unterhalb von 50 % gefallen ist. Die
Einzeltagesnachweise sind im Internet unter
www.fvsinvest.lu/kapitalbeteiligungsquote zu finden.
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Investmentgesellschaft

Flossbach von Storch SICAV

Gesellschaftssitz

Flossbach von Storch SICAV
2,rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg, Luxemburg
Eigenkapital zum
30.September 2024:

EUR 25.215.712.799,96

Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft

Vorsitzender des Verwaltungsrats
Kurt von Storch

Vorsitzender des Verwaltungsrats
Flossbach von Storch SE

Verwaltungsratsmitglied
Matthias Frisch
Unabhdngiges
Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglied
Carmen Lehr
Unabhdngiges
Verwaltungsratsmitglied

Abschlusspriifer der
Investmentgesellschaft

PricewaterhouseCoopers

Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443
L-1014 Luxemburg, Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft und
Alternativer Investmentfonds
Manager

Flossbach von Storch Invest S.A.
2,rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg, Luxemburg

Eigenkapital (Grund- bzw.
Stammkapital abziglich der
ausstehenden Einlagen zuziiglich
der Ricklagen) zum
31.Dezember 2023:

EUR 17.429.250,00

Aufsichtsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrats
Kurt von Storch

Vorsitzender des Verwaltungsrats
Flossbach von Storch SE

Aufsichtsratsmitglied
Matthias Frisch
Unabhdngiges
Aufsichtsratsmitglied

Aufsichtsratsmitglied
Carmen Lehr
Unabhdngiges
Aufsichtsratsmitglied

Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft

Christoph Adamy
Markus Miiller
Christian Schlosser

Abschlusspriifer der
Verwaltungsgesellschaft

KPMG AuditS.ar.l.
39, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK S.A.

(bis 31. Oktober 2024)

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

BNP PARIBAS,

Succursale de Luxembourg
(seit 1. November 2024)

60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Register- und Transferstelle
sowie verschiedene
Teilleistungen der
Zentralverwaltungsaufgaben

DZ PRIVATBANK S.A.

(bis 31. Oktober 2024)

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

BNP PARIBAS,

Succursale de Luxembourg
(seit 1. November 2024)

60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Zahlstelle

GroRBherzogtum Luxemburg
DZ PRIVATBANK S.A.

(bis 31. Oktober 2024)

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg

BNP PARIBAS,

Succursale de Luxembourg
(seit 1. November 2024)

60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Bundesrepublik Deutschland
DZ BANK AG

Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank

(bis 31. Oktober 2024)

Platz der Republik

D-60625 Frankfurt am Main,
Deutschland
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung (Fortsetzung)

BNP Paribas S.A.
Niederlassung Deutschland
(seit 1. November 2024)
Senckenberganlage 19
D-60325 Frankfurt am Main,
Deutschland

Fondsmanager

Flossbach von Storch SE
Ottoplatz 1

D-50679 KoIn, Deutschland
Eigenkapital (Grund- bzw.
Stammkapital abztiglich der
ausstehenden Einlagen
zuzuiglich der Riicklagen)
zum 31. Dezember 2022:
EUR 918.661.450,40

Vertriebsstelle und
Reprdsentant

Bundesrepublik Deutschland
Flossbach von Storch SE
Ottoplatz 1

D-50679 KoIn, Deutschland

Zusdtzliche Angaben
fiir die Schweiz

Zahlstelle Schweiz

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG
(bis 31. Dezember 2024)
Munsterhof 12

CH-8001 Ziirich, Schweiz

Banque Cantonale de Geneve
(seit 1.Januar 2025)

17, quai de I'lle

CH-1204 Genf, Schweiz

Vertreterin Schweiz | Gerichtsstand
IPConcept (Schweiz) AG

(bis 31. Dezember 2024)
Minsterhof 12

CH-8001 Ziirich, Schweiz

FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG
(seit 1. Januar 2025)

Feldeggstrasse 12

CH-8008 ziirich, Schweiz

Fur die in der Schweiz angebotenen
Aktien ist der Erflillungsort am Sitz des
Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am
Sitz des Vertreters oder am Sitz oder
Wohnsitz des Anlegers.
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Regelmadige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities 529900KJXETIL37T3T24

smenacrnaiizemes () kologische und/oder soziale Merkmale

tition ist eine Investition
in eine
tebisalaLll \Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Umweltziels oder so- angestrebt?

zialen Ziels beitrdgt,
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine |:| Ja o Nein

Umweltziele oder so-

zialen Ziele erheblich . . o q 5
e A L el Es wurden damit nachhaltige | Eswurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die in- Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
vestiert wird, Ver- getdtigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
FelnEne ek e - - _ angestrebt wurden, enthieltes__%an
g“te”fyr?teme“' [ ] inWirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
menstuarung nach der EU-Taxonomie als
anwenden. .. . . . .
okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in

. o einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach

o E-Tanonomie It - - _ der EU-Taxonomie als 6kologisch
. - [ ] inWirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

tem, das in der Verord . .
nung (EU) 2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie nicht als
gelegt ist und ein okologisch nachhaltig [ ] miteinem Umweltziel in
Verzeichnis von okolo- einzustufen sind Wirtschaftstdtigkeiten, die nach
gisch nachhaltigen der EU-Taxonomie nicht als
Wirtschaftstdtigkeiten okologisch nachhaltig
enthdlt. Diese Verord- . T .
nung umfasst kein Ver- einzusturen sin
zeichnis der sozial nach- L. . .
haltigen [ ] miteinem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten. il . hhalti i Al o
Nachhaltige Investi- D Es wurden damit nachha tlge_ Es wurden damit 6kologisc e[sozm e
tionen mit einem Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Umweltziel konnten tax- Ziel getatigt:___ % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
onomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologis-

chen und/oder sozialen Merkmale erfillt?

Folgende dkologische und soziale Merkmale hat der Flossbach von Storch SICAV - Multiple
Opportunities als Teil der Investmentstrategie im Berichtszeitraum erfallt:

Mit Nach-

haltigkeitsindikatoren . . . . " .
Wirdgemessen in- 1) Es wurden Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen umgesetzt.

wieweit die mit dem Fi- Diese umfassten den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
nanzprodukt bewor- Geschaftsmodellen. Eine Auflistung der erfillten Ausschlusskriterien findet sich im Ab-

2§2fzoifglffazvﬁgale schnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

erreicht werden. 2) Eswurde eine Mitwirkungspolitik angewendet, um im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine positive Ent-
wicklung hinzuwirken. Die Mitwirkungspolitik umfasste die Themenbereiche: Treib-
hausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.



Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen 83,14% des Teilfondsvermogens auf Investi-
tionen mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beworbenen tkologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch SICAV -
Multiple Opportunities haben wie folgt abgeschnitten:

1) Angewandte Ausschliisse

Die Erfillung der angewandten Ausschlisse basierte auf Umsatzschwellen, die im Laufe des
Berichtszeitraums wie folgt umgesetzt und eingehalten wurden. Es wurde nichtin Un-
ternehmen investiert, die

> 0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
> 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaftet
haben.

Zudem wurden keine Investitionen in Unternehmen getdtigt, die nach hauseigener Betra-
chtung schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (UNGC) aufwiesen,
ohne dass Aussicht auf Behebung bestand (positive Perspektive). Des Weiteren wurde nicht
in Staatsemittenten investiert, die laut Freedom House Index als ,nicht frei“ gelten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Treibhausgasemissionen wurden im Rahmen hauseigener ESG-
Analysen folgende Indikatoren betrachtet und nach Relevanz, der Schwere moglicher
negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit priorisiert: Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen.

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt.

Proaktive Engagement-Initiative hinsichtlich der Klimazielsetzung: Um auf eine zuneh-
mend positive Entwicklung der Portfoliounternehmen im Bereich Treibhausgase hin-
zuwirken, haben wir begonnen, in direkten Austausch mit Unternehmen zu treten, die sich
noch keine Klimaziele gesetzt haben und bei denen davon auszugehen ist, dass sie noch
keine systematischen MakRnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen umgesetzt haben. In
diesen Fdllen liegen zwar keine besonders schweren negativen Auswirkungen vor, durch
die Engagement-Aktivitdten wollen wir jedoch das Bewusstsein flr die Relevanz der Reduk-
tion von Treibhausgasemissionen und den Umstieg auf erneuerbare Energien stdrken.

Die Betrachtung aller Portfoliounternehmen hinsichtlich gesetzter Klimaziele im Hinblick
aufihre Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fiel zum 30. September 2024
wie folgt aus:

- 42 Unternehmen haben sich Klimaziele im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen
gesetzt

-7 Unternehmen haben sich Klimaziele gesetzt, die nicht im Einklang mit dem Pariser
Klimaabkommen sind, oder haben sich dazu verpflichtet, zeitnah Klimaziele zu
veroffentlichen

- 5 Unternehmen haben sich keine Klimaziele gesetzt und sich noch nicht dazu verp-
flichtet MaRnahmen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen umzusetzen



Themenbereich Soziales/Beschdftigung:

Zur Messung besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren im Bereich Soziales/Beschdftigung, wurden im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses folgende Indikatoren fokussiert berticksichtigt und nach Relevanz, der
Schwere moglicher negativer Auswirkungen, dem Umgang und der Datenverfligbarkeit
priorisiert: Verstof3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen

die OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen sowie MalBnahmen und Prozesse, um
den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen.

Kein investiertes Unternehmen wies im Berichtszeitraum einen besonders schweren Ver-
stolk gegen die 0.g. Prinzipien bzw. Leitsdtze auf.

Ergriffene MalBnahmen:

Die im Bezugszeitraum ergriffenen MaBnahmen zur Erflllung der 6kologischen und so-
zialen Merkmale werden im Abschnitt ,, Welche MalBnahmen wurden wdhrend des Be-
zugszeitraums zur Erflllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?
aufgefiihrt.

...und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?
1) Angewandte Ausschliisse

Vorangegangener und aktueller Berichtszeitraum: Der Teilfonds erflllte alle angewandten
Ausschlusskriterien.

2) Beriicksichtigte nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen
Vorangegangener und aktueller Berichtszeitraum:

Kein Unternehmen hat gemdR des hauseigenen Analyseprozesses besonders schwere
negative Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen gezeigt.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung
Vorangegangener Berichtszeitraum:

1 Unternehmen hat im vorangegangenen Berichtszeitraum besonders schwere negative
Auswirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.

Aktueller Berichtszeitraum:
Kein Unternehmen hat im aktuellen Berichtszeitraum besonders schwere negative Aus-
wirkungen auf den Bereich Soziales/Beschdftigung gezeigt.
Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities hat keine
nachhaltigen Investitionen getdtigt.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investi-
tionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities hat keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrcichtigungen fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrcichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlicksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities hat die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (im Englischen
Lprincipal adverse impacts”, kurz PAls bzw. PAl-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezo-
genen Indikator (Keine Initiative zur Verringerung der CO,-Emissionen) und zwei zusdtzli-
che soziale Indikatoren (Fehlende Menschenrechtspolitik, Fehlende MaRnahmen zur
Bekdmpfung von Korruption und Bestechung) der Offenlegungsverordnung im hausei-
genen Investmentprozess mit besonderem Fokus auf bestimmte PAl-Indikatoren bertcksi-
chtigt. Die Fokus-PAls im Rahmen der Anlagestrategie waren: Treibhausgasemissionen
(Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO,-FulBabdruck auf Basis von
Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen. Zudem wurde
auf VerstolBe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstdRe gegen die OECD-Leitsd-
tze fir multinationale Unternehmen und auf MaBnahmen und Prozesse, um den Prinzipien
und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet. Die Berticksichtigung der PAls diente auch der
Erreichung der vom Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der PAls erfolgte im Rahmen des hauseigenen
Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte
Emittenten/Garanten erstellt wurden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanaly-
sen bertcksichtigt wurden. Die PAl-Indikatoren wurden dabei nach Relevanz, Schwere der
negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basierte nicht
auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen
mussten, vielmehr wurde auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.



Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen,
auf die der gréf3te An-
teil der im Be-
zugszeitraum getdtigten
Investitionen des Finan-
zprodukts entfiel:
01.10.2023 - 30.09.2024

Fur die Ermittlung der fokussierten PAls wurden im Rahmen des hauseigenen Analyseproz-
esses die von den Portfoliounternehmen veroffentlichten Primardaten erhoben, z.B. im
Rahmen des Nachhaltigkeitsberichts. Dies ermoglichte eine bestmogliche Auseinander-
setzung mit den Daten und ihrer Qualitdt sowie die Bewertung des Umgangs der Portfoli-
ounternehmen mit den betrachteten Faktoren. Aufgrund der unzureichenden Qualitat und
Abdeckung einzelner Datenpunkte hat Flossbach von Storch versucht mit Engagement-
Aktivitdten auf eine Verbesserung hinzuwirken.

Angewandte Mitwirkungspolitik:

Im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen wird im Rahmen der Mitwirkung-
spolitik versucht, durch den Austausch mit priorisierten Unternehmen auf eine positive
Entwicklung hinzuwirken. Weitere Informationen zu ergriffenen MaBnahmen werden im
Abschnitt ,,Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfillung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?” aufgefihrt.

Angewandte Ausschliisse:

Die Einhaltung folgender Ausschliisse hat zu einer Verringerung oder Vermeidung des PAI-
Indikators 10 ,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Un-
ternehmen®, des PAI-Indikators 14 ,, Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)" sowie des PAI-
Indikators 4 ,, Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig
sind“ beigetragen:

- der Ausschluss Abbau und/oder Vertrieb von Kohle,

- der Ausschluss von Unternehmen mit schweren VerstoRen (ohne positive Pers-
pektive) gegen die UNGC-Prinzipien sowie

- der Ausschluss kontroverser Waffen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die dargestellten Informationen geben einen Uberblick tiber die 15 Hauptinvestitionen des
Teilfonds (Top-15-Positionen).

Alle Hauptinvestitionen werden aggregiert dargestellt und die Ermittlung erfolgt auf Basis
der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN/ISIN). Um den regulatorischen Bestimmun-
gen gerecht zu werden, basieren die grofSten Gewichtungen auf dem Durchschnitt von 4
Quartalsstichtagen des Bezugszeitraums. Alle Werte sind in Euro angegeben, um den
Vergleich und die Analyse zu erleichtern.



Des Weiteren finden sich in der Tabelle Informationen zu dem jeweiligen Sektor sowie zum
Hauptsitz des Emittenten.

In % der

GroéfR3te Investitionen Sektor Vermaogens-
werte

Vereinigte Staaten von

Berkshire Hathaway Inc. Finanzen 3,95% .
Amerika
Reckitt Benckiser Group Plc. Basiskonsumglter 3,46% GroRBbritannien
Dte. Borse AG Finanzen 3,36% Deutschland
Mercedes-Benz Group AG Nicht-Basiskonsumguiter 3,01% Deutschland
Nestlé S.A. Basiskonsumguter 2,81% Schweiz
adidas AG Nicht-Basiskonsumgtiter 2,76% Deutschland
Unilever Plc. Basiskonsumguter 2,46% GroRbritannien
Bayer. Motoren Werke AG Nicht-Basiskonsumguter 2,38% Deutschland
Alphabet Inc. Kommunikationsdienste 2,19% Vereinigte Staaten von
Amerika
. . . o Vereinigte Staaten von
Amazon.com Inc. Nicht-Basiskonsumgtiter 2,12% Amerika
Roche Holding AG Gesundheitswesen 2,02% Schweiz

Genussscheine

Vereinigte Staaten von

Microsoft Corporation Informationstechnologie 2,00% h
Amerika
Abbott Laboratories Gesundheitswesen 1,92% Vereinigte Staaten von
Amerika
Charles Sghwab Finanzen 1.89% Vereinigte Staaten von
Corporation Amerika
. . o Vereinigte Staaten von
Apple Inc. Informationstechnologie 1,86% Amerika

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Stichtag 30. September
2024 83,14%. Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind Investitionen gefasst, die
die 6kologischen und sozialen Merkmale des Flossbach von Storch SICAV - Multiple Oppor-

Die Vermogensalloka- . .
8 tunities erftllen.

tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen ) . . .
in bestimmte Vermo- Wie sah die Vermégensallokation aus?

SEBHEE Die Vermogensallokation des Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities sah

zum Stichtag 30. September 2024 wie folgt aus.
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wurden 83,14% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert, die einem
laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und den wichtig-
sten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren unterliegen.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil (16,86%) bezog sich beispielsweise auf fllissige Mit-
tel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate
und zur weiteren Diversifikation direkte Investitionen in Edelmetalle, ausschlieRlich
physisches Gold.



#1

Ausgerichtet auf
okologische oder

Investitionen soziale Merkmale #1B Andere

okologische oder
soziale Merkmale
#2

Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorie:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst In-
vestitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Sektor Teilsektor %-Anteil
Finanzen Finanzdienstleistungen 12,17%
Staaten Staaten 10,83%
Nicht-Basiskonsumguter Kraftfahrzeuge & Komponenten 8,45%
Basiskonsumguter Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 7,95%

Pharmazeutika, Biotechnologie &

Gesundheitswesen . 7,92%
Lebenswissenschaften
Industrieunternehmen Investitionsguiter 6,74%
Basiskonsumguter Lebensmittel, Getranke & Tabak 5,52%
Nicht-Basiskonsumguter Gebrauchsguter & Bekleidung 5,51%
Informationstechnologie Software & Dienste 5,33%
Informationstechnologie  Technologie-Hardware & Ausriistung 2,98%
Nicht-Basiskonsumgtiter Nicht-Basiskonsumgtiter: Vertrieb und Einzelhandel 2,10%
Gesundheitswesen Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,91%
Kommunikationsdienste Medien & Unterhaltung 1,56%
Nicht-Basiskonsumgtiter Verbraucherdienste 1,45%
Finanzen Banken 0,95%
Material Material 0,83%
Kommunikationsdienste Telekommunikationsdienste 0,47%
Finanzen Versicherung 0,26%
Immobilien Immobilienmanagement und -entwicklung 0,17%
Versorgungsunternehmen  Versorgungsunternehmen 0,04%
sSonstige Sonstige 16,86%

0% des Teilfondsvermogens waren im Sektor fossile Brennstoffe investiert.

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom
tatsdachlichen Wert abweichen.



Mit Blick auf die EU- Tax-
onomiekonformitdt
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die Be-
grenzung der Emis-
sionen und die Umstel-
lung aufvoll
erneuerbare Energie
oder CO,-arme Kraftst-
offe bis Ende 2035. Die
Kriterien flir Kernener-
gie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,ausgedriickt
durch den Anteil der:
Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umwelt-
freundlichen Aktivitdten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(Capkx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, in die inves-

tiert wird, aufzeigen, z. B.

fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitdten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken un-
mittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tdtigkeiten einen wes-
entlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, far

die es noch keine CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemission-
swerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities hat 6kologische und so-
ziale Merkmale beworben, jedoch keine taxonomiekonformen Investitionen ang-
estrebt. Die Investitionen trugen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemdR Art.
9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Anteil der getdtigten
Okologisch nachhaltigen Investitionen gemdR EU-Taxonomie betrug demnach 0%.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bere-
ich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[])a

[ ] InfossilesGas[ | InKernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieRlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonfor-
mitdt nurin Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staat-
sanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerldse Umsatzerldse
CapEx CapEx
OpEXx OpEx
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie
® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und ® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der
Gesamtinvestitionen wieder.

*Far die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und
ermoéglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities bewarb
Okologische/soziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen an.
Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermoglichende
Tatigkeiten geflossen sind, betrug demnach 0%.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,

wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Krite-
rien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



sind nach-
@ haltige Investi-

tionen mit ei-
nem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemdl der EU- Taxono-
mie nicht
beriicksichtigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Eink-
lang gebracht wurden, im Vergleich zu fritheren Bezugszeitraumen ent-
wickelt?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities be-
warb 6kologische[soziale Merkmale, strebte aber keine nachhaltigen Investitionen
an.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-
men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities be-
wirbt 6kologische[soziale Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities be-

o Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
warb 6kologische/soziale Merkmale, tatigte aber keine nachhaltigen Investitionen.

Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen dkolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ fielen zum 30. September 2024 folgende Investi-
tionen:

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher

- Fltissige Mittel, insbesondere in Form von Barmitteln zur Bedienung von kurzfristi-
gen Zahlungsverpflichtungen, wobei es keinen dkologischen oder sozialen Mind-
estschutz gab.

- Derivate. Hierbei wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

- Direkte Investitionen in Edelmetalle, derzeit ausschlielich physisches Gold, wur-
den zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Diese werden nur von Partnern bezo-
gen, die sich der Einhaltung des Responsible Gold Guidance der London Bullion
Market Association (LBMA) verpflichtet haben. Diese Richtlinie soll verhindern,
dass Gold zu systematischen oder weitreichenden Menschenrechtsverletzungen,
zu Konfliktfinanzierungen, zur Geldwdsche oder zur Terrorismusfinanzierung
beitrdgt.

Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zur Erftllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Flossbach von Storch SI-
CAV - Multiple Opportunities wurden folgende MalBnahmen ergriffen:

1) Angewandte Ausschliisse

Die im Abschnitt , Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?” aufgefiihrten
Ausschlusskriterien wurden auf Basis von internen und externen ESG-Research-Daten fort-
laufend tberpraft und aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskrite-
rien erfolgte sowohl im Vorfeld einer Investition als auch wdahrend der weiteren
Haltedauer.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen
Themenbereich Treibhausgasemissionen

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren
negativen Auswirkungen auf den Bereich Treibhausgasemissionen im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine
Engagements mit Bezug auf besonders schwere negative Auswirkungen.



Um eine Verbesserung im Bereich Treibhausgasemissionen zu erreichen, wurde ein ak-
tiver Austausch mit 4 Portfoliounternehmen initiiert, die sich noch keine Klimaziele gesetzt
haben. Stand zum 30. September 2024: Im Falle, dass die Engagements nicht positiv abge-
schlossen werden konnten, dauern die Gesprdche an.

Themenbereich Soziales/Beschdftigung

Es wurden im Berichtszeitraum keine Portfoliounternehmen mit besonders schweren Ver-
stolBen gegen UNGC-Prinzipien und OECD-Leitsdtze im Rahmen des hauseigenen Analy-
seprozesses ermittelt. Dementsprechend gab es im Berichtszeitraum keine Engagements
mit Bezug auf besonders schweren negativen Auswirkungen.

Uber Aktivitaten als aktiver Eigentimer berichtet Flossbach von Storch auch im Rahmen
des jahrlichen Active-Ownership-Reports, der auf der Webseite zusammen mit den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen veroffentlicht wird.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-

wert abgeschnitten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities bewarb dkolo-
gische/soziale Merkmale, bestimmte aber keinen Index als Referenzwert.

Beiden Referenzwerten
handelt es sich um In-
dizes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die
beworbenen okologis-
chen oder sozialen Merk-
male erreicht.
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Vermerk des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ iiber eine Priifung zur Erlangung einer gewissen
Sicherheit betreffend die periodische SFDR-Berichterstattung

An den Verwaltungsrat von
Flossbach von Storch SICAV

Wir haben eine Priifung zur Erlangung einer gewissen Sicherheit betreffend die periodische
Berichterstattung gemaR der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR) Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die ,periodische SFDR-Berichterstattung”) der
Teilfonds von Flossbach von Storch SICAV (der ,Fonds*), wie sie im Anhang 1 aufgefiihrt sind, fir das
am 30. September 2024 endende Geschéftsjahr durchgefihrt.

Kriterien

Die von Flossbach von Storch SICAV zur Erstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung
angewandten Kriterien (die ,Kriterien®), die auf den Anforderungen von Artikel 11 der SFDR sowie auf
den Anforderungen Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen (die ,EU-Taxonomie®) beruhen, sind in Anhang 2 dargelegt.

Verantwortung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fur die Erstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung
gemal den Kriterien, einschlieBlich der Auswahl und konsequenten Anwendung angemessener
Indikatoren und Berechnungsmethoden, sowie fir das Vornehmen von Annahmen und Schétzungen,
die in Anbetracht der Umstdnde angemessen sind. Diese Verantwortung umfasst die Konzeption,
Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, das gewahrleisten soll, dass
die Erstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung, frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - Falschdarstellungen ist.

Inharente Grenzen

Da keine ausreichenden bewahrten Verfahren zur Beurteilung und Messung nichtfinanzieller
Informationen bestehen, kénnen auch andere zuldssige MalRnahmen und Messtechniken angewandt
werden, was jedoch die Vergleichbarkeit von Unternehmen beeintrachtigen kann. Dariiber hinaus
geben wir keine Prifungssicherheit Uber die Herkunft von Informationen ab, welche der Fonds
unmittelbar von seinen Portfoliounternehmen oder externen Sachversténdigen erhalt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Unabhéngigkeit und Qualitdtsmanagement

Wir erflllen die Unabhangigkeitsanforderungen und andere Berufspflichten und -grundsatze geman den
vom Internationalen Rat fiir die Verabschiedung von Standards zur Berufsethik fir Wirtschaftsprifer
herausgegebenen International Independence Standards (IESBA-Kodex), wie sie fiir Luxemburg von
der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommen wurden. Dieser
Verhaltenskodex basiert auf den Grundsétzen der Integritat, Objektivitat, beruflichen Kompetenz und
erforderlichen Sorgfalt, Verschwiegenheit sowie des berufswiirdigen Verhaltens.

Unsere Gesellschaft wendet den International Standard on Quality Management 1 (ISQM1) an, wie er
in Luxemburg von der CSSF angenommen wurde. Dieser verlangt von der Gesellschaft, ein
Qualitatsmanagementsystem zu entwickeln, zu implementieren und anzuwenden, welches Richtlinien
und Verfahren zur Einhaltung der ethischen Anforderungen, der Berufsstandards und der anwendbaren
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften mit einschlief3t.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“

Wir sind dafiir verantwortlich, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifungshandlungen und
der von uns erlangten Nachweise eine Schlussfolgerung mit gewisser Sicherheit iber die periodische
SFDR-Berichterstattung abzugeben. Wir haben unseren Auftrag zur Erlangung einer gewissen
Sicherheit unter Beachtung des fir Luxemburg vom ,Institut des Réviseurs d’Entreprises (IRE)
angenommenen ,International Standard on Assurance Engagements“ (ISAE) 3000 (Uberarbeitete
Fassung) ,Assurance Engagements other than Audits or Reviews of Historical Financial Information®
durchgefihrt. Dieser Standard verlangt, dass wir unseren Auftrag dahingehend planen und durchfiihren,
um eine gewisse Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die periodische SFDR-Berichterstattung keine
wesentlichen falschen Darstellungen aufweist.



pw

6 o

Ein Auftrag zur Erlangung einer gewissen Sicherheit umfasst die Bewertung, ob der Fonds die der
Erstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung zugrunde liegenden Kriterien unter den gegebenen
Umstdnden angemessen anwendet, die Beurteilung der Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - Falschdarstellungen in der periodischen SFDR-Berichterstattung, die Reaktion auf
die beurteilten Risiken, soweit dies unter den gegebenen Umsténden erforderlich ist, sowie die
Beurteilung der Gesamtdarstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung. Eine Prifung zur
Erlangung einer gewissen Sicherheit weist einen wesentlich geringeren Umfang als eine Prifung zur
Erlangung einer hinreichenden Sicherheit auf, was sowohl die Prifungshandlungen zur
Risikobeurteilung, einschliellich der Erlangung eines Verstandnisses des internen Kontrollsystems, als
auch die in Reaktion auf die beurteilten Risiken durchgefiihrten Prifungshandlungen betrifft.

Zusammenfassung der erbrachten Leistungen

Die von uns durchgefiihrten Priifungshandlungen beruhen auf unserem pflichtgemaRen Ermessen und
umfassen Befragungen, Beobachtungen der angewandten Verfahren, die Priifung von Unterlagen, die
Durchfiihrung analytischer Verfahren, die Beurteilung der Angemessenheit der Quantifizierungs- und
Bewertungsmethoden sowie die Abstimmung beziehungsweise den Abgleich mit den zugrunde
liegenden Unterlagen.

In Anbetracht der Umstidnde des Auftrags haben wir aufgrund der Durchfiihrung der oben
beschriebenen Priifungshandlungen:

e ein Verstandnis des Erstellungsprozesses der periodischen SFDR-Berichterstattung erlangt;

e ein Verstdndnis der Kriterien und ihrer Angemessenheit zur Beurteilung der periodischen
SFDR-Berichterstattung erlangt;

e ein Verstandnis der Ausgestaltung und Durchfihrung der eingerichteten Kontrollen im
Zusammenhang mit der periodischen SFDR-Berichterstattung;

e die Angemessenheit der Schatzungen und Ermessensentscheidungen der Geschéftsleitung im
Rahmen der Erstellung der in der periodischen SFDR-Berichterstattung enthaltenen Informationen,
die wir zur Abgabe einer gewissen Sicherheit als relevant ansehen, beurteilt;

o stichprobenartige substanzielle Prifungshandlungen betreffend die in der periodischen
SFDR-Berichterstattung enthaltenen Informationen durchgefihrt und die diesbeziglichen
Offenlegungen beurteilt; und

o ggdf. die Offenlegungen mit den entsprechenden Daten im gepriften Jahresabschluss abgeglichen.

Die Prufungshandlungen, die im Rahmen eines Auftrags zur Erlangung einer gewissen Sicherheit
durchgefiihrt werden, sind weniger umfangreich als jene, die zur Erlangung einer hinreichenden
Sicherheit durchgefuhrt werden, und unterscheiden sich von Letzteren in der Art und in der Zeitplanung.
Somit ist der Sicherheitsgrad, der im Rahmen eines Auftrags zur Erlangung einer gewissen Sicherheit
erreicht wird, bedeutend geringer als jener, der im Rahmen eines Auftrags zur Erlangung einer
hinreichenden Sicherheit erreicht worden wére. Dementsprechend geben wir keine hinreichende
Sicherheit dariiber ab, ob die periodische SFDR-Berichterstattung in allen wesentlichen Punkten gemaf
den Kriterien erstellt wurde.
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Schlussfolgerung mit gewisser Sicherheit

Auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifungshandlungen und der von uns erlangten
Nachweise sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass
die periodische SFDR-Berichterstattung fir das am 30. September 2024 endende Geschaftsjahr nicht
in allen wesentlichen Belangen gemaR den Kriterien erstellt wurde.

Dieser Bericht, einschlieBlich der Schlussfolgerung, wurde ausschlief3lich zur Verwendung durch den
Verwaltungsrat des Fonds sowie durch die Aktiondre gemaR den Bedingungen unseres
Auftragsschreibens erstellt und darf nicht fir andere Zwecke verwendet werden. Wir ibernehmen keine
Verantwortung gegenilber jedweden anderen Partei, der dieses Schreiben weitergeleitet wird.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 17. Januar 2025
Vertreten durch

Kenny Panjanaden
Réviseur d’entreprises agréé



Anhang 1
Liste der Teilfonds und zugehérige SFDR-Klassifizierung

Name des Teilfonds

SFDR-Klassifizierung

Flossbach von Storch SICAV — Multiple Opportunities

Artikel 8




Anhang 2
Kriterien

Kriterien

Angemessene Anwendung von Anhang IV (fur Artikel-8-Produkte) und Anhang V (fiir Artikel-9-
Produkte) der Verordnung (EU) 2022/1288 vom 6. April 2022 zur Erg&nzung der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische
Regulierungsstandards (die ,RTS");

Konformitat des Layouts der periodischen SFDR-Berichterstattung mit den in Artikel 2 der RTS
aufgefiihrten allgemeinen Prinzipien der Darstellung der Informationen;

Angemessene Bericksichtigung der in Artikel 11 der geénderten Fassung der
SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 (die ,SFDR-Verordnung®) beschriebenen Elemente
betreffend die Offenlegung in der nachhaltigkeitsbezogenen Berichterstattung;

alle relevanten Abschnitte von Anhang IV bzw. von Anhang V der RTS und die entsprechenden,
in der RTS definierten, Anforderungen wurden beriicksichtigt und erfillt;

Konsistenz der qualitativen Aussagen betreffend die Nachhaltigkeitsindikatoren mit den tber die
numerischen Angaben zu diesen Indikatoren erlangten Nachweisen;

angemessene Anwendung der Formel gemaR der in der RTS genannten Formel zur
Beantwortung der folgenden Fragen:

— Welches waren die Top-Investments dieses Finanzprodukts?
— Wie hoch war der Anteil nachhaltigkeitsbezogener Investments?

Ubereinstimmung der Informationen im Jahresbericht mit denen in der periodischen
SFDR-Berichterstattung;

ggf. Ubereinstimmung der Informationen in der periodischen SFDR-Berichterstattung mit den in
den vorvertraglichen Dokumenten (Abschnitt ,Anlagepolitik® im Verkaufsprospekt & Anhange I
und Il der RTS) enthaltenen Informationen.

Wenn mindestens ein Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen tatigt

Angemessene Berlcksichtigung der in Art. 11 der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088
beschriebenen Aspekte in der Methode zur Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale (die
~Methode fiir 6kologische/soziale Merkmale”), die in der Verdéffentlichung auf der Website gemaf
Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe b der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschrieben wird;

angemessene Ausgestaltung der Formeln geman der Methode fiir 6kologische/soziale Merkmale
(die ,Formeln fur 6kologische und soziale Merkmale®);

angemessene Anwendung der Formeln fir 6ékologische und soziale Merkmale.
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Kriterien

Wenn mindestens ein Teilfonds nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Nummer 17 der
SFDR-RTS titigt und eine Taxonomiekonformitédt von 0 % angibt

e Angemessene Berucksichtigung der in Artikel 2 Nummer 17 der SFDR-
Verordnung (EU) 2019/2088 skizzierten Aspekte in der Methode (die ,Methode fiir nachhaltige
Investitionen®), die in der Veroffentlichung auf der Website gemafl Artikel 10 Absatz 1
Buchstabe b der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschrieben wird;

e angemessene Ausgestaltung der Formeln gemaf der Methode flr nachhaltige Investitionen (die
~SFDR-Formeln fir nachhaltige Investitionen®);

¢ korrekte Anwendung der SFDR-Formeln fir nachhaltige Investitionen.

Wenn mindestens ein Teilfonds nachhaltige Investitionen geméaR Artikel 3 der EU-Taxonomie-
Verordnung 2020/852, aber nicht gemaR Artikel 2 Nummer 17 der SFDR-Verordnung, tatigt

o Angemessene Anwendung der in der EU-Taxonomie-Verordnung 2020/852 beschriebenen
Methode;

e angemessene Ausgestaltung der Formeln gemaR der Taxonomie-Verordnung (EU) 2022/852
(die ,EU-Taxonomie-Formeln®);

¢ Kkorrekte Anwendung der EU-Taxonomie-Formeln.

Wenn mindestens ein Teilfonds nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Nummer 17 der
SFDR-RTS tétigt und ebenfalls einen EU-Taxonomie-Bericht vorlegt

¢ Angemessene Bericksichtigung der in  Artikel 2 Nummer 17 der SFDR-
Verordnung (EU) 2019/2088 skizzierten Aspekte in der Methode (die ,Methode fiir nachhaltige
Investitionen®), die in der Verdffentlichung auf der Website gemaR Artikel 10 Absatz 1
Buchstabe b der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschrieben wird;

e angemessene Ausgestaltung der Formeln gemaf der Methode fiir nachhaltige Investitionen (die
~SFDR-Formeln fur nachhaltige Investitionen®);

e angemessene Anwendung der in der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852 beschriebenen
Methode;

e angemessene Ausgestaltung der Formeln gemaR der Taxonomie-Verordnung (EU) 2022/852
(die ,EU-Taxonomie-Formeln®);

e angemessene Anwendung der SFDR-Formeln fir nachhaltige Investitionen und der
EU-Taxonomie-Formeln.

Wenn mindestens ein Teilfonds die wichtigste nachteilige Auswirkung meldet

o Angemessene Ausgestaltung der Formeln gemaR den in Anhang| zur Ergénzung der
Verordnung (EU) 2019/2088 beschriebenen Aspekten (die ,PAl-Formeln®);

o Korrekte Anwendung der Benchmark-Formeln.

Wenn mindestens ein Teilfonds einen Index als Referenzwert bestimmt hat

o Angemessene Berlcksichtigung der in Artikel 11 Absatz1 Buchstabe b Zifferii der
SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschriebenen Aspekte betreffend die Ausgestaltung der

Formeln (die ,Benchmark-Formeln®);

¢ angemessene Anwendung der Benchmark-Formeln.



