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Nachhaltiges Investitionsziel 31. Dezember 2022 

 
Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 9 Absätze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und 
Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten 
 
Name des Produkts: ODDO BHF Algo Sustainable Leaders 
Unternehmenskennung (Lei-Code): 529900IUS5S32WQ63L11 
 

Nachhaltiges Investitionsziel 

 
WURDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT? 

 
 

INWIEWEIT WURDE DAS NACHHALTIGE INVESTITIONSZIEL DIESES 
FINANZPRODUKTES ERREICHT? 

Das nachhaltige Investitionsziel für den Fonds lautete wie folgt: „Die Gesamtnachhaltigkeitswirkung soll 
durch Investitionen in Unternehmen erzielt werden, die einen gegenüber Unternehmen aus einem breiten 
Marktindex überdurchschnittlichen Beitrag zu den Nachhaltigkeitszielen aus Artikel 2 Nr. 17 der SFDR 1 
leisten. Diese Ziele sind darauf ausgelegt, Ressourceneffizienz bei der Nutzung von Energie, erneuerbarer 
Energie, Rohstoffen, Wasser und Boden, für die Abfallerzeugung, und Treibhausgasemissionen oder für die 
Auswirkungen auf die biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft zu fördern, oder sie stellen eine 
Investition in eine wirtschaftliche Tätigkeit, die zur Erreichung eines sozialen Ziels beiträgt, dar, 
insbesondere eine Investition, die zur Bekämpfung von Ungleichheiten beiträgt oder den sozialen 
Zusammenhalt, die soziale Integration und die Arbeitsbeziehungen fördert oder sie sind eine Investition in 
Humankapital oder zugunsten wirtschaftlich oder sozial benachteiligter Bevölkerungsgruppen.“ 
 
Die Anlageziele der nachhaltigen Investitionen des Fonds lauteten wie folgt: 
1. Im Berichtszeitraum wurden keine Umweltziele im Sinne von Artikel 9 Taxonomieverordnung verfolgt. 
2. Umwelt: Der Beitrag zu den Umweltauswirkungen, wie er von MSCI ESG-Research durch den 
Bereich "nachhaltige Auswirkungen" in Bezug auf die Umweltziele definiert wird. Er umfasst 
Auswirkungen auf die folgenden Kategorien: alternative Energie, Energieeffizienz, 
umweltfreundliches Bauen, nachhaltige Wasserversorgung, Vermeidung und Bekämpfung von 
Umweltverschmutzung, nachhaltige Landwirtschaft.  
 

 ☒ Ja  ☐ Nein 

☒ Es wurden damit nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel getätigt: 40,4% 

☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

☐ Es wurden damit nachhaltige Investitionen 
mit einem sozialen Ziel getätigt: 0% 

☐ Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es ___% an nachhaltigen 
Investitionen. 

☐   mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

☐ mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

☐ mit einem sozialen Ziel 

☐  Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit 
die nachhaltigen Ziele 
dieses Finanzprodukts 
erreicht werden. 

Eine nachhaltige Investition 
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden. 
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In Ermangelung konkreter regulatorischer Vorgaben zur Berechnung nachhaltiger Investitionen gemäß 
Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung haben wir folgendes Vorgehen zur Ermittlung definiert. Wir 
verwenden die MSCI-Kennzahl „Sustainable Impact Revenue“, um die Eignung eines Unternehmens zu 
nachhaltigen Investitionen zu bewerten. Wenn Umsätze in nachhaltigen Geschäftsfeldern über oder gleich 
5 % erwirtschaftet werden, betrachten wir die Gesamtgewichtung des Unternehmens im Portfolio als 
nachhaltig, aber nur wenn das Unternehmen nicht in unserer DNSH-Liste steht. 
 
Dieses nachhaltige Investitionsziel wurde jedoch nicht erreicht, da der Fonds nur 40,4% nachhaltige 
Investitionen getätigt hat, während der breite Marktindex Stoxx 600 44,2% an derartigen Investitionen 
ausgewiesen hat. Infolgedessen wurde der Fonds mit Wirkung vom 01. Januar 2023 als Artikel 8 Fonds im 
Rahmen der SFDR-Regelung eingestuft.  
 
 
Der Fonds hatte im Jahr 2022 den folgenden Ansatz, um sein nachhaltiges Investitionsziel zu erreichen: 
 

- Die effektive Ausführung der ODDO BHF Asset Management Ausschlusspolitik (Kohle, UNGC, 
Öl und Gas aus unkonventionellen Ressourcen, umstrittene Waffen, Tabak, Zerstörung der 
Biodiversität, Erschließung, Förderung und Nutzung von (konventionellem und 
unkonventionellem) Öl und Gas in der Arktis) und der fondsspezifischen Ausschlüsse.  

- Die Integration von internen ESG-Ratings, führte zu einem Mindestausschluss von 20% des 
Investmentuniversums und verbesserte gleichzeitig das ESG-Rating des Fonds gegenüber seiner 
Benchmark 

- Die Umsetzung unserer Stimmrechtspolitik, falls der Fonds seine Stimmrechte ausübt 
- Die Umsetzung von Dialog und Engagement gemäß unserer Engagementpolitik 
- Die Berücksichtigung von nachteiligen Effekten von Anlageentscheidungen gemäß Artikel 4 der 

Offenlegungsverordnung 
- Die Umsetzung unseres Ansatzes, um die erheblichen Beeinträchtigungen der nachhaltigen 

Investitionen zu überprüfen 
- Ein besseres gewichtetes durchschnittliches ESG-Ranking als der Referenzindex einzuhalten  

  

WIE HABEN DIE NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN ABGESCHNITTEN? 

  Fonds 
Anteil  

analysierter  
Titel (%) 

ESG-Ranking (/5) * 4,0 98,5 
E Score (/5) 3,8 98,5 
S Score (/5)  3,6 98,5 
G Score (/5) 3,9 98,5 
CO2-Intensität (t CO2/Mio. € Umsatz) 155,6 98,8 
Nachhaltige Investitionen 40,4 96,9 
An der EU-Taxonomie ausgerichtete Investitionen 0,0 0,0 
Nutzung fossiler Brennstoffe ** 2,1 98,8 
Einsatz von „grünen Lösungen“ *** 29,8 98,8 

 
*1/5 ist risikoreich und 5/5 ist chancenreich 
**Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den Einsatz fossiler 
Brennstoffe erzielt wird 
***Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den Einsatz CO2- 
freier Lösungen erzielt wird (erneuerbare Energien, nachhaltige Mobilität, usw.) 
 

… UND IM VERGLEICH ZU VORANGEGANGENEN ZEITRÄUMEN? 

Die Angaben sind in diesem Jahr erstmals zu veröffentlichen. 
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INWIEFERN WURDEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONSZIELE DURCH DIE NACHHALTIGEN 
INVESTITIONEN NICHT ERHEBLICH BEEINTRÄCHTIGT? 

Die erhebliche Beeinträchtigung auf die nachhaltigen Anlageziele des Fonds wurden durch einen vier 
Stufen-Prozess kontrolliert: 
 

1. Alle Unternehmen, mit einer starken ökologischen, sozialen oder Governance-Kontroverse 
werden nicht als nachhaltig betrachtet; 

2. Alle Unternehmen, die unter die ODDO BHF Asset Management Ausschlusspolitik fallen (Kohle, 
UNGC, Öl und Gas aus unkonventionellen Ressourcen, umstrittene Waffen, Tabak, Zerstörung 
der Biodiversität, Erschließung, Förderung und Nutzung von (konventionellem und 
unkonventionellem) Öl und Gas in der Arktis), werden nicht als nachhaltig betrachtet und dürfen 
auch nicht investiert sein; 

3. Unternehmen, mit einem Exposure zu geächteten Waffen und/oder die gegen UN Global-
Prinzipien verstoßen, werden nicht als nachhaltig betrachtet und dürfen auch nicht investiert sein; 

 
Die Controlling-Teams der Gesellschaft sind für die Kontrolle der erheblichen Beeinträchtigungen 
verantwortlich. 
 

WIE WURDEN DIE INDIKATOREN FÜR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF 
NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERÜCKSICHTIGT? 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen basiert auf einem Negativ-Screening  
für drei Principal Adverse Impact [nachfolgend „PAI“] (7,10 und 14) („Biodiversität“, „Verstöße gegen die 
UNGC-Grundsätze und gegen die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und 
Entwicklung (OECD) für multinationale Unternehmen“ und „Engagement in umstrittenen Waffen (Anti- 
personenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen) und auf ESG- Ratings, Dialog, 
Engagement und Stimmrechtspolitik (sofern für den Fonds Stimmrechte ausgeübt werden) für die übrigen 
PAI. 

STEHEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT DEN OECD-LEITSÄTZEN FÜR 
MULTINATIONALE UNTERNEHMEN UND DEN LEITPRINZIPIEN DER VEREINTEN NATIONEN FÜR 
WIRTSCHAFT UND MENSCHENRECHTE IN EINKLANG? NÄHERE ANGABEN: 

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die nachhaltigen Anlagen des Fonds mit der 
Ausschlussliste des United Nations Global Compact (UNGC) übereinstimmen. 
 
Aufgrund mangelhafter Datenqualität werden OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen sowie   
die Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte derzeit nicht direkt 
berücksichtigt. Allerdings werden einzelne Aspekte aus den genannten Leitsätzen und Leitprinzipien 
indirekt (über die ESG-Ratings von MSCI ESG-Research) berücksichtigt. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 
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WIE WURDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN 
NACHTEILIGEN AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN 
BERÜCKSICHTIGT? 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Fonds 
erfolgt durch Ausschlüsse, in Verbindung mit Vor- und Nachhandelskontrollen, sowie auf der Basis von 
ESG-Ratings, Dialog-, Engagement- und ggfs. Stimmrechtspolitik. 
 
Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen basiert auf einem Negativ-Screening  
für die drei PAI (7, 10 und 14) („Biodiversität“, „Verstöße gegen die UNGC-Grundsätze und gegen die 
Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) für 
multinationale Unternehmen“ und „Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, 
Streumunition, chemische und biologische Waffen)“) und auf ESG-Ratings, Dialog, Engagement und 
Stimmrechtspolitik (sofern für den Fonds Stimmrechte ausgeübt werden) für die übrigen PAI. 
 
 

 
 

WAS WAREN DIE HAUPTINVESTITIONEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT? 

 
Größte Investitionen Sektor In % der 

Vermögens-
werte 

Land 

Novo Nordisk A/S-B Gesundheitswesen 4,48% Dänemark 
L Oreal Verbrauchsgüter 3,76% Frankreich 
Linde Plc Materialien 3,72% Vereinigtes Königreich 
Asml Holding Nv Informationstechnologie 3,65% Niederlande 
Schneider Electric Se Industrieunternehmen 3,52% Frankreich 
Wolters Kluwer Industrieunternehmen 3,40% Niederlande 
Investor Ab-B Shs Finanzbereich 3,38% Schweden 
Nestle Sa-Reg Verbrauchsgüter 3,30% Schweiz 
Roche Holding Ag-Genusschein Gesundheitswesen 3,12% Schweiz 
Merck Kgaa Gesundheitswesen 2,35% Deutschland 
Astrazeneca Plc Gesundheitswesen 2,27% Vereinigtes Königreich 
Swiss Life Holding Ag-Reg Finanzbereich 2,27% Schweiz 
Zurich Insurance Group Ag Finanzbereich 2,14% Schweiz 

Air Liquide Sa Materialien 2,08% Frankreich 
Equinor Asa Energie 1,68% Norwegen 

* Berechnungsmethode: bezogen auf den Durchschnitt von 4 Beständen im Geschäftsjahr des Fonds. 
 

WIE HOCH WAR DER ANTEIL DER NACHHALTIGKEITSBEZOGENEN INVESTITIONEN? 

 
 

Der Fonds hat 40,4% nachhaltige Investitionen, 0,0% EU- taxonomiekonforme Investitionen und davon zu 
100% ökologische aber nicht EU-taxonomiekonforme Investitionen. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, auf 
die der größte Anteil der 
Investitionen entfiel, die im 
Bezugszeitraum mit dem 
Finanzprodukt getätigt 
wurden: 

01.01.2022 – 31.12.2022 

Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil 
der Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an 
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WIE SAH DIE VERMÖGENSALLOKATION AUS? 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
#1 Nachhaltig umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder sozialen Zielen. 
#2 Nicht nachhaltig umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 

 

Die obigen, nicht nachhaltigen Investitionen bestehen aus Kasseninstrumenten, Derivaten und 
Investitionen mit einem ESG-Rating, die aber nicht als nachhaltig eingestuft sind.  
 
 

IN WELCHEN WIRTSCHAFTSSEKTOREN WURDEN DIE INVESTITIONEN GETÄTIGT? 

 

Sektoren Anteil in % 
 

Sektoren Anteil in % 

Finanzbereich 19,54%  Versorger 6,25% 
Gesundheitswesen 17,09%  Informationstechnologie 6,20% 
Industrieunternehmen 16,01%  Kommunikationsdienste 3,38% 
Materialien 10,76%  Energie 2,71% 
Verbrauchsgüter 10,54%  Immobilien 0,81% 
Zyklische Konsumgüter 6,34%      

 
Das Gewicht der Investitionen in Unternehmen, die Einkünfte aus der Exploration, dem Abbau, der 
Förderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb, 
einschließlich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen erzielen, beträgt 2,1%. 
 

INWIEFERN WURDEN NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM UMWELTZIEL 
MIT DER EU-TAXONOMIE IN EINKLANG GEBRACHT? 

Auf Basis der verfügbaren Daten waren 0,0% der Investitionen EU taxonomiekonform. (Daten, die von 
Firmen veröffentlicht wurden oder Daten von dem Datenlieferant (MSCI)) 
 
 

WURDE MIT DEM FINANZPRODUKT IN EU-TAXONOMIEKONFORME TÄTIGKEITEN IM BEREICH 
FOSSILES GAS UND/ODER KERNENERGIE INVESTIERT? 

☐ Ja 
 ☐ In fossiles Gas   ☐ In der Kernenergie 
☒ Nein 
 
 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 

-Umsatzerlöse, die den Anteil 
der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

-Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z.B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 

-Betriebsausgaben (OpEx), 
die die umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

INVESTITIONEN 

#1 Nachhaltig 
40,4% 

#2 Nicht 
nachhaltig 

59,6% 

Ökologisch 
40,4% 

Taxonomiekonform 
0,0% 

 

Sozial 
0,0% 

Andere 
40,4% 

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf erneuerbare 
Energie oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 2035. 
Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften. 
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Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle Investitionen des 
Finanzprodukts einschließlich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomiekonformität 
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen 
gegenüber Staaten. 

 
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels 
(„Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für 
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der 
Kommission festgelegt. 

WIE HOCH IST DER ANTEIL DER INVESTITIONEN, DIE IN ÜBERGANGSTÄTIGKEITEN UND 
ERMÖGLICHENDE TÄTIGKEITEN GEFLOSSEN SIND? 

Der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind,  
ist 0%. 

WIE HAT SICH DER ANTEIL DER MIT DER EU-TANXONOMIE KONFORMEN INVESTITIONEN IM 
VERGLEICH ZU FRÜHEREN BEZUGSZEITRÄUMEN ENTWICKELT? 

Da kein früherer Bezugszeitraum vorliegt, ist keine vergleichende Angabe möglich. 
 

WIE HOCH WAR DER ANTEIL DER NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT EINEM 
UMWELTZIEL, DIE NICHT MIT DER EU-TAXONOMIE IN EINKLANG GEBRACHT 

WURDEN? 

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 
lag bei 40,4%. Diese Investitionen wurden getätigt, da sie in Aktivitäten investieren, die zwar nicht 
taxonomiekonform, aber doch taxonomiefähig sind.  
 
Es handelt sich hierbei um Aktivitäten wie: low-carbon Energie, Energieeffizienz, grüne Immobilien, 
nachhaltige Verwendung vom Wasser, nachhaltige Landwirtschaft, Prävention und Kontrolle der 
Umweltverschmutzung. Leider liefern manche Unternehmen noch keine EU-Taxonomie konformen Daten 
oder unterliegen selbst nicht der EU-Taxonomie. Trotzdem ist der Umsatz dieser Unternehmen an grünen 
Aktivitäten orientiert, solange sie unseren „Do Not Significant Harm“ Ansatz (DNSH) einhalten. 
 

 

WIE HOCH WAR DER ANTEIL DER SOZIAL NACHHALTIGEN INVESTITIONEN? 

Der Fonds hat keine sozial nachhaltigen Investitionen. 
 

 Sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der EU-Taxonomie 
nicht berücksichtigen. 

Turnover 

 

CapEx 

OpEx 

 

 
 
 
 
 

1. TAXONOMIE-KONFORMITÄT DER INVESTITIONEN 
EINSCHLIEßLICH STAATSANLEIHEN * 

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 

Nicht taxonomiekonform 

Turnover 

 

CapEx 

OpEx 

 

 
 
 
 
 

2. TAXONOMIE-KONFORMITÄT DER INVESTITIONEN 
OHNE STAATSANLEIHEN * 

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 

Nicht taxonomiekonform 

Ermöglichende Tätigkeiten, 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, dass 
andere Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu den 
Umweltzielen leisten. 

Übergangstäigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für die 
es noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

Taxonomiekonform : Kernenergie 

Taxonomiekonform : fossiles Gas 
Taxonomiekonform: Kernenergie 

Taxonomiekonform: fossiles Gas 

Diese Grafik gibt 0.0% der Gesamtinvestition wieder. 
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WELCHE INVESTITIONEN FALLEN UNTER „NICHT NACHHALTIGE 
INVESTITIONEN“, WELCHER ANLAGEZWECK WIRD MIT IHNEN VERFOLGT UND 
GIBT ES EINEN ÖKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MINDESTSCHUTZ? 

Bei den unter "#2 Nicht nachhaltige Investitionen" erfassten Anlagen handelt es sich um Liquidität, 
Derivate, und Wertpapiere, die ein Sustainable Impact Revenue von unter 5% erzielt haben. Diese 
Investitionen beinhalten jedoch ein ESG-Rating als Mindestschutz.   
 
Wertpapiere ohne ESG-Rating: Einige Wertpapiere könnten von unserem aktuellen Anbieter von 
Nachhaltigkeitsdaten nicht abgedeckt werden. Bevor die Gesellschaft in Wertpapiere ohne 
Nachhaltigkeitsrating investiert, führt sie eine Nachhaltigkeits-Due-Diligence (Mindestschutzkontrolle) 
durch. Die Gesellschaft kann jedoch nicht garantieren, dass das Wertpapier seine Nachhaltigkeitskriterien 
und -ausschlüsse erfüllt. 
 
Liquidität: Barmittel wurden sowohl als zusätzliche, liquide Mittel gehalten, wie auch als Sicherheit für 
Derivate. 
 
Für die Derivate des Fonds, die Absicherungszwecken dienen, erfolgt keine Berücksichtigung von 
ökologischen und/oder sozialen Merkmalen. 
 
 

 

WELCHE MAßNAHMEN WURDEN WÄHREND DES BEZUGSZEITRAUMS ZUR 
ERFÜLLUNG DES NACHHALTIGEN INVESTITIONSZIELS ERGRIFFEN? 

Die Gesellschaft hat ihre aktive Eigentümer-Strategie wie folgt aufgestellt: 
1. Aktive Ausübung der Stimmrechte während der jährlichen Generalversammlungen, sofern für den 

jeweiligen Fonds vorgesehen 
2. Dialog mit Unternehmen in die tatsächlich investiert wird bzw. potentiell investiert werden soll 
3. Engagement mit Unternehmen gemäß der Engagementpolitik der Gesellschaft 
4. Anwendung der ODDO BHF Asset Management Ausschlusspolitik und der fondsspezifischen 

Ausschlüsse 
5. Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen gemäß der Principal Adverse 

Impacts Politik der Gesellschaft 
6. Optimierung des Fonds in Bezug auf das durchschnittliche gewichtete ESG-Rating gegenüber der 

Benchmark „STOXX Europe Sustainability ex AGTAFA“. 
 

 

WIE HAT DIESES FINANZPRODUKT IM VERGLEICH ZUM 
NACHHALTIGKEITSREFERENZWERT ABGESCHNITTEN? 

 

WIE UNTERSCHIED SICH DER REFERENZWERT VON EINEM BREITEN MARKTINDEX? 

Der Fonds nutzt den “STOXX Europe Sustainability ex AGTAFA Index” als Referenzwert. 
Für den Index werden nur Konstituenten ausgewählt, die ein positives Nachhaltigkeitsrating 
aufweisen. Der Index integriert auch ESG-Kriterien und reflektiert diese in seiner endgültigen 
Gewichtung durch eine von J. Safra Sarasin entwickelte Methodik („Sarasin Sustainability Matrix‘‘). 
 
Zudem werden Emittenten ausgeschlossen, wenn sie keine positive Bewertung bei der Anwendung der 
„Sarasin Sustainability Matrix“ erhalten. Jeder Emittent wird nach seiner Unternehmensbewertung und 
seiner Branchenbewertung analysiert und bewertet; die beiden Bewertungen werden zu einer 
Gesamtbewertung der Nachhaltigkeit kombiniert. Der Ansatz stellt sicher, dass der ,,Do no significant harm 
- Ansatz'' im Hinblick auf die Emittenten beachtet wird, sowie bewertet wird, ob die Unternehmen eine gute 
Corporate Governance verfolgen.  
Der Index schließt zudem Sektoren aus, die besonders negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
implizieren. Die Sektorausschlüsse ermöglichen ein besseres Management von Nachhaltigkeitsrisiken und 
deren potenzielle Auswirkungen auf die Bewertung von Anlagen.  
 
Die Gesamtnachhaltigkeitswirkung ist anhand des STOXX 600 (der breite Marktindex) gemessen da der 
Referenzwert schon ein nachhaltiger Index ist.  

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, ob 
das nachhaltige Ziel des 
Finanzprodukts erreicht wird 
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WIE HAT DIESES FINANZPRODUKT IN BEZUG AUF DIE NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN 
ABGESCHNITTEN, MIT DENEN DIE AUSRICHTUNG DES REFERENZWERTS AUF DAS 
NACHHALTIGE INVESTITIONSZIEL BESTIMMT WIRD? 

 
Der Fonds hat 40,4% nachhaltige Investitionen erzielt im Vergleich zu 44,2% für den breiten Marktindex. 
Da der STOXX Europe Sustainability ex AGTAFA Index kein breiter Marktindex ist, haben wir den STOXX 
600 als breiten Marktindex verwendet.  
 

WIE HAT DIESES FINANZPRODUKT IM VERGLEICH ZUM REFERENZWERT ABGESCHNITTEN? 

 

 Fonds 
Anteil  

analysierter  
Titel (%) 

STOXX Europe 
Sustainability 
ex AGTAFA  

Anteil  
analysierter  

Titel (%) 

ESG-Ranking 4,0 98,5 3,8 96,8 
E Score (/5) 3,8 98,5 3,8 96,8 
S Score (/5) 3,6 98,5 3,5 96,8 
G Score (/5) 3,9 98,5 3,7 96,8 
CO2-Intensität (t CO2/Mio. € Umsatz) 155,6 98,8 101,1 99,9 
Nutzung fossiler Brennstoffe 2,1 98,8 3,0 99,9 
Einsatz von „grünen Lösungen“ 29,8 98,8 29,7 99,9 

 

WIE HAT DIESES FINANZPRODUKT IM VERGLEICH ZUM BREITEN MARKTINDEX 
ABGESCHLOSSEN? 

 
Der Fonds hat 40,4% nachhaltige Investitionen erzielt im Vergleich zu 44,2% für den breiten Marktindex. 
Da der STOXX Europe Sustainability ex AGTAFA Index kein breiter Marktindex ist, haben wir den STOXX 
600 als breiten Marktindex verwendet.  
 
 


